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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Madrid, 29 de mayo de 2026

COMUNICACION- OTRA INFORMACION RELEVANTE - SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME Growth de BME MTF
Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion relativa SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (en adelante (“Substrate Al” o “la Sociedad” indistintamente).

Revisada la Otra informacion Relevante publicada el 29 de mayo de 2026, se ha detectado un error
involuntario de caracter formal, para cuya subsanacion se publica este nuevo OIR, dejando sin efecto el
anterior.

El Consejo de Administracion, en su reunion del 28 de mayo de 2026, ha convenido convocar Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, para su celebracion en el domicilio social, sito en Avenida
Real Fabrica de Sedas, 28, Codigo Postal 45600, Talavera de la Reina (Toledo), el dia 29 de junio de 2026,
a las 13:30h, en primera convocatoria, y, de no alcanzarse el quérum suficiente, a la misma hora vy lugar,

el 30 de junio de 2026, en segunda convocatoria.

Se acompana, como Anexo, el texto integro de la convocatoria, publicado en la pagina web

www.substrate.ai

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity,
se deja expresa constancia de que la informacion comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la

exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.
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Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Eduardo Montes Pérez

Presidente del Consejo de Administracion
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ANUNCIO DE CONVOCATORIA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (en adelante, la "Sociedad") de 28 de mayo de 2026, se convoca
a los Sres. accionistas a la Junta General Ordinaria de la Sociedad que tendra lugar en
el domicilio social, sito en Avenida Real Fabrica de Sedas, 28. Codigo Postal 45600. Talavera de la

Reina (Toledo), el dia 29 de junio de 2026, a las 13:30 horas, en primera convocatoria

0, de no alcanzarse el quérum suficiente, el 30 de junio de 2026 a la misma hora y
lugar, en segunda convocatoria, para la deliberacién y, en su caso, adopciéon de
acuerdos respecto del siguiente

ORDEN DEL DIiA

I. Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales junto al informe de gestidn
correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2025, asi como
de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

II. Examen y aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio
anual cerrado a 31 de diciembre de 2025, asi como de cuantos actos sean
necesarios para su completa ejecucion.

III. Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales Consolidadas junto al informe de
gestidon consolidado correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre
de 2025, asi como de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

IV. Examen y aprobacién de la gestion social desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025, asi como

de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

V. Estudio y aprobaciéon del importe maximo de la remuneracién anual del conjunto
de los miembros del Consejo de Administracion, de conformidad con el articulo

Pagina 3



VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

a)

siihctrate

Avda. Real Fabrica de las Sedas 28
45600 Talavera de la Reina (Toledo)

20 de los Estatutos Sociales, asi como de cuantos actos sean necesarios para su
completa ejecucion.

Estudio y aprobacion de la fijacién del nimero de miembros del Consejo de
Administracién dentro del limite estatutario y, caso de ser aprobado,
nombramiento de un nuevo Consejero; asi como de cuantos actos sean
necesarios para su completa ejecucion.

Estudio y aprobacion de la reducciéon del capital social de la Sociedad, con cargo
a beneficios y/o reservas de libre disposicion, mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones de la Clase A, y constitucion de una reserva indisponible
por un importe igual al valor nominal reducido, de la que solo sera posible
disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social,
todo ello al amparo de lo dispuesto en los articulos 317, 318 y 335.c) de la Ley
de Sociedades de Capital; asi como de cuantos actos sean necesarios para
dotarlo de plena eficacia juridica.

Estudio y aprobacién de la autorizacion al Consejo de Administracion para la
realizacién de donaciones a entidades sin animo de lucro con fines sociales, con
el limite del tres por ciento (3%) de la facturacion anual de la sociedad, asi como
de cuantos actos sean necesarios para dotarlo de plena eficacia juridica.

Estudio y aprobacién de la emision de bonos/obligaciones convertibles en
acciones de la Sociedad, con un plazo de vencimiento de tres (3) afos y por un
importe nominal maximo de cuarenta millones (40.000.000) de euros y con
exclusion del derecho de suscripcidon preferente de los accionistas, asi como de
cuantos actos sean necesarios para dotarlo de plena eficacia juridica.

Delegacion de facultades para la ejecucidon, formalizacidon, subsanacion e
inscripcidn de los acuerdos que se adopten por la Junta.

Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta de la sesion, o delegacién
para su firma.

Derecho de informacion.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 197.1 y 197.2. de la Ley de

Sociedades de Capital, se hace constar que a partir de la publicacién del presente
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anuncio de convocatoria y hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién
de la Junta en primera convocatoria, los accionistas tienen derecho a solicitar por
escrito la informacion o aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en el
orden del dia de la reunién, o a formular las preguntas que consideren precisas.
Adicionalmente, durante la celebracién de la junta general, los accionistas podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho del accionista
no se pudiera satisfacer en ese momento, los administradores estaran obligados a
facilitar la informacién solicitada por escrito, dentro de los siete dias siguientes al de
la terminacién de la junta.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 272, 286 y 287 de la Ley de
Sociedades de Capital, a partir de la publicacion del presente anuncio de convocatoria,
los accionistas podran obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, las
Cuentas Anuales individuales y consolidadas, los informes de gestion individuales y
consolidados, la propuesta de aplicacién del resultado, asi como los informes de los
administradores relativos a los puntos Séptimo y Noveno del orden del dia y el informe
de experto independiente emitido al amparo de los articulos 414, 417 y 510 de la Ley
de Sociedades de Capital, pudiendo examinar todos estos documentos en el domicilio
social y en la pagina web de la Sociedad (www.substrate.ai) y solicitar su entrega o
envio gratuito.

b) Derecho de asistencia y representacion.

De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos Sociales, podran asistir a la Junta
General, presentes o por medio de poder de representacién otorgado por escrito, los
accionistas que acrediten ser titulares de al menos mil (1.000) acciones y figuren como
titulares en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta, con cinco (5) dias
de antelacion a su celebracion, lo que podran acreditar mediante la oportuna tarjeta
de asistencia, certificado expedido por alguna de las entidades autorizadas legalmente
para ello o por cualquier otra forma admitida en Derecho. La representacion podra
conferirse por escrito fisico o electronico o por cualquier otro medio de comunicacion
a distancia que garantice debidamente la identidad del accionista que la otorga. Si no
constase en documento publico, la representacién debera ser especial para cada Junta.

Cualquier accionista que lo solicite y acredite su condicion como tal y el cumplimiento

de los citados requisitos de asistencia fijados estatutariamente podra obtener en el
domicilio social la mencionada tarjeta de asistencia, nominativa y personal, que le
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permitira ejercitar cuantos derechos le correspondan como accionista de la Sociedad.
También podran obtener la tarjeta de asistencia solicitandolo mediante un correo
electrdnico dirigido a la siguiente direccion: accionistas@substrate.ai

A los efectos de acreditar la identidad de los accionistas o de quien validamente les
represente, a la entrada del local donde se celebre la Junta General se podra solicitar
a los asistentes, junto con la presentacion de la correspondiente tarjeta de asistencia,
la acreditacion de su identidad mediante la presentacion del Documento Nacional de
Identidad o de cualquier otro documento oficial generalmente aceptado a estos
efectos. Tratandose de accionistas de personas juridicas, deberd acompafarse copia
del documento acreditativo de las facultades representativas suficientes del firmante.

Se informa a los sefiores accionistas de que no sera posible la asistencia remota o
telematica a la Junta al no disponer la Sociedad de medios técnicos que permitan el
reconocimiento e identificacidon de los asistentes, la permanente comunicacion entre
los concurrentes, asi como la intervenciéon y emision del voto en tiempo real.

c) Complemento de convocatoria.

Al amparo del articulo 172 de la Ley de Sociedades de Capital los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la presente convocatoria de la Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

d) Proteccion de datos.

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacién y voto en la Junta General, o que
sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias de valores en las
que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, o a través de la entidad
legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
IBERCLEAR, seran tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y
control de la relacidn accionarial existente.

Asimismo, se informa a los accionistas de que dichos datos se incorporaran a un fichero
informatico propiedad de la Sociedad, y los accionistas tendran la posibilidad de ejercer
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su derecho de acceso, rectificacién, cancelacién y oposicion, de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre
Proteccion de Datos y en la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de
Datos Personales y garantia de los derechos digitales, y mediante comunicacion escrita
dirigida a la Sociedad (Avenida Real Fabrica de Sedas, 28. Codigo Postal 45600. Talavera de la Reina

(Toledo) o al correo electrénico “accionistas@substrate.ai”.

En Madrid, a 28 de mayo de 2026.

José Ivan Garcia Braulio Eduardo Montes Pérez
Secretario Consejo Administracion Presidente Consejo Administracion
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS RELATIVA A LA REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL PARA LA DOTACION
DE UNA RESERVA VOLUNTARIA INDISPONIBLE.

1. Objeto del informe

El presente Informe se formula por el consejo de administracién de Substrate Artificial
Inteligence, S.A. (la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286 y 318 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital’) que exige, como requisito
para la modificacion de los estatutos sociales por la junta general de accionistas, que los
administradores redacten el texto integro de la modificacién que se propone, asi como un
informe justificativo de esta.

Se propone a la junta general de accionistas una reduccién de capital social para dotar una
reserva voluntaria indisponible mediante la reduccion del valor nominal de las acciones de la
Clase A de la Sociedad, pasando dicho valor nominal de 0,10 euros por accién a 0,001 euros
por accion, y la subsiguiente modificacién del articulo 6 de los estatutos sociales relativo al
capital social y acciones, delegando en el Consejo de Administracion la fijacion de las
condiciones de la reduccioén, en todo lo no previsto por el acuerdo de la junta general, y la
ejecucién de la reduccion cuya aprobacién se propone a la junta general ordinaria de
accionistas de la Sociedad dentro del punto séptimo de su orden del dia.

2. Justificacién de la propuesta de reduccién del capital social con la finalidad de dotar una
reserva voluntaria indisponible por disminucién del valor nominal de las acciones de la
Clase A

La presente propuesta de reduccidén de capital se justifica en la conveniencia de
homogeneizar el valor nominal de las acciones de la Clase A a las de las acciones de la
Clase B, asi como adecuar la estructura de capital de la Sociedad a su condicién de sociedad
cuyas acciones estdn incorporadas a negociaciéon en el segmento BME Growth de BME MTF
Equity y ala evolucién de la cotizacién de sus acciones, de forma que la cifra del valor nominal
no limite indebidamente la flexibilidad de la Sociedad para acometer en el futuro, en su caso,
operaciones societarias o de financiacién que deban tomar en consideracion el precio de
mercado de la accion.

Asimismo, la reduccidn permite reordenar los fondos propios mediante la dotacidén de una
reserva voluntaria indisponible, sin salida de recursos de la Sociedad ni devolucidén de
aportaciones a los accionistas, y manteniendo invariado el nUmero de acciones emitidas y los
derechos inherentes a las acciones, salvo lo relativo a su valor nominal. En consecuencia, se
propone a la junta general de accionistas proceder a una reduccidn del capital social,
mediante la disminucién del actual valor nominal de las acciones Clase A fijado en 0,10 euros
por accion hasta alcanzar la cifra de 0,001 euros por accidn, es decir, una reduccidn de 0,099
euros por accion, sin que se produzca variacién en el nUmero de acciones emitidas, ni los
derechos inherentes a cada una de ellas, y modificando, en consecuencia, el articulo 6 de
los estatutos sociales relativo al capital social.
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A estos efectos, se hace constar que el balance que servird de base para la reduccion de
capital que se propone serd el balance individual cerrado a 31 de diciembre de 2025, que se
somete a aprobacién de la junta general de accionistas ordinaria como punto primero del
orden del dia y que ha sido verificado por el auditor de la Sociedad Ernst & Young, S.L. con
fecha 29 de abril de 2026.

Se delegard en el Consejo de Administracién la fijacion de las condiciones de la reduccion,
en todo lo no previsto por el acuerdo de la Junta General, y la ejecucién de la reduccidn
cuya aprobacidn se propone a la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad
dentro del punto séptimo de su orden del dia

Como contrapartida a la reduccidon de capital, que no conllevard devolucion de
aportaciones a los accionistas, se acuerda dotar una reserva voluntaria indisponible, de la
que solo serd posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccidn del capital
social, por el importe que finalmente se fija en el momento de ejecucidon del acuerdo de
aumento de capital social que se somete a aprobacidn de la junta general ordinaria de
accionistas, andloga a la prevista en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, no se producird perjuicio alguno para los acreedores. Teniendo en cuenta
lo anterior, asi como lo dispuesto en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital, los
acreedores no gozardn de derecho de oposicion a la presente reduccion de capital.

3. Texto integro de la modificacién estatutaria que se propone

El texto integro de la modificacion estatutaria que se somete ala junta general de accionistas,
en base al capital social de la Sociedad a la fecha de emisidn del presente informe, es el
siguiente:

“ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.

El capital social, que estd totalmente suscrito y desembolsado, se fija en la cantidad
de CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS CON
CUATROCIENTAS CUARENTA Y OCHO MILESIMAS DE EUROS (469.767,448 €),
representado por 469.767.448 acciones, integramente suscritas y desembolsadas,
pertenecientes a dos clases distintas:

(i) 331.128.988 acciones pertenecientes a la Clase “A” de 0,001 euros de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 331.128.988, ambas inclusive,
pertenecientes a la misma clase y serie y que son las acciones ordinarias de la
Sociedad (las “Acciones Clase A”); y

(i) 138.638.460 acciones pertenecientes a la Clase “B” de 0,001 euros de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 138.638.460, ambas inclusive,
pertenecientes a la misma clase y serie y que son acciones sin voto de la
Sociedad con el regimen juridico y los derechos preferentes establecidos en el
articulo 9 bis de los Estatutos Sociales (las “Acciones Clase B").

Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se rigen por
la Ley del Mercado de Valores y demds disposiciones que le sean aplicables. La
llevanza del registro contable de anotaciones en cuenta corresponderd a la Sociedad
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de Gestion de los Servicios de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) y a sus enfidades participantes.”

Sin perjuicio de lo anterior, la cifra definitiva de la reduccién de capital y, consecuentemente,
la redaccion final del articulo 6 de los estatutos sociales, quedard fijada por el Consejo de
Administracion en funcidn del nUmero de acciones de la Clase A que compongan el capital
social al momento de ejecucién del presente acuerdo.

4. Propuesta de acuerdos a someter a la junta general

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la junta general de accionistas
con motivo de la emision del presente Informe es el siguiente:

“Estudio y aprobacidn de la reduccion del capital social de la Sociedad, con cargo a
beneficios y/o reservas de libre disposicion, mediante la disminucion del valor nominal
de las acciones de la Clase A, y constitucidn de una reserva indisponible por un importe
igual al valor nominal reducido, de la gque solo serd posible disponer con los mismos
requisitos exigidos para la reduccién del capital social, todo ello al amparo de lo
dispuesto en los articulos 317, 318 y 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital; asi
como de cuantos actos sean necesarios para dotarlo de plena eficacia juridica.

De acuerdo con lo expuesto en el informe emitido por el Consejo de Administracién a
los efectos de lo establecido en los articulos 286 y 318 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”) (el “Informe”), se acuerda, con la
finalidad de crear una reserva indisponible, reducir el capital social mediante Ila
disminucion del valor nominal de la totalidad de las acciones Clase A de la Sociedad,
fijado en la cuantia de 0,10 euros por accion Clase A, hasta la cuantia de 0,001 euros
por accién Clase A, es decir, se reduce el valor nominal en 0,099 euros por accion (la
“Reduccidn de Capital”).

La cifra definitiva de la reduccion de capital quedard fijada por el Consejo de
Administraciéon en funcidon del nUmero de acciones de la Clase A que compongan el
capital social al momento de ejecucion del presente acuerdo (el “Importe de la
Reduccién de Capital”).

Como contrapartida a la Reduccién de Capital, que no conllevard devolucion de
aportaciones a los accionistas, se acuerda dotar una reserva voluntaria indisponible,
de la que solo serd posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la
reduccién del capital social, por el importe de la Reduccién de Capital, de
conformidad con lo previsto en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, no se producird perjuicio alguno para los acreedores. Teniendo en
cuenta lo anterior, asi como lo dispuesto en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades
de Capital, los acreedores no gozardn de derecho de oposicidon a la presente
Reduccidn de Capital.
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Balance de la reduccidn.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del Real Decreto 1784/1996, de 19 de
julio, por el que se aprueba Reglamento del Registro Mercantil, se hace constar que la
Reduccion de Capital toma como base el balance de la Sociedad a fecha 31 de
diciembre de 2025, auditado el 29 de abril de 2026 por el auditor de la Sociedad Ernst
& Young, S.L. Dicho balance es el correspondiente a las cuentas anuales de la
Sociedad, las cuales han sido aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de 2026. Tanto el balance como el Informe de auditoria se incorporardn a la escritura
de ejecucion de la Reduccién de Capital.

Modificacion de los Estatutos Sociales.

Como consecuencia de la Reduccion de Capital y al que se refiere el presente
acuerdo, el Consejo de Administracion procederd a modificar el articulo 6 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad relativo al capital social para reflejar el resultado
definitivo tras la Reduccion de Capital.

El citado articulo, en base al capital social de la Sociedad a la fecha de emision del
presente informe, tendrd la siguiente redaccion:

“ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.

El capital social, que estd totalmente suscrito y desembolsado, se fija en la cantidad
de CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS CON
CUATROCIENTAS CUARENTA Y OCHO MILESIMAS DE EURQOS (469.767,448 €),
representado por 469.767.448 acciones, integramente suscritas y desembolsadas,
pertenecientes a dos clases distintas:

(i) 331.128.988 acciones pertenecientes a la Clase “A” de 0,001 euros de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 331.128.988, ambas inclusive,
pertenecientes a la misma clase y serie y que son las acciones ordinarias de la
Sociedad (las “Acciones Clase A”); y

(i) 138.638.460 acciones pertenecientes a la Clase “B” de 0,001 euros de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 138.638.460, ambas inclusive,
pertenecientes a la misma clase y serie y que son acciones sin voto de la
Sociedad con el régimen juridico y los derechos preferentes establecidos en el
articulo 9 bis de los Estatutos Sociales (las “Acciones Clase B”).

Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se rigen por
la Ley del Mercado de Valores y demdads disposiciones que le sean aplicables. La
llevanza del registro contable de anotaciones en cuenta corresponderd a la Sociedad
de Gestion de los Servicios de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) y a sus entidades partficipantes.”

Sin perjuicio de lo anterior, la cifra definitiva de la reduccién de capital vy,
consecuentemente, la redaccion final del articulo 6 de los estatutos sociales, quedard
fijada por el Consejo de Administracion en funcidn del nUmero de acciones de la Clase
A que compongan el capital social al momento de ejecucién del presente acuerdo.
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Delegacidén de facultades.

Se acuerda delegar en favor del Consejo de Administracion, tan ampliamente como
en Derecho sea menester, con expresas facultades de sustitucién o apoderamiento
en la Comisidn Ejecutiva o en cualquiera de sus miembros, las facultades precisas para:

(a) Desarrollar, complementar e interpretar el presente acuerdo.

(b) Fijar todos los demds términos y condiciones del presente acuerdo en todo lo no
previsto incluyendo el Importe definitivo de la Reduccién de Capital en funcién del
numero de acciones de la Clase A existentes al momento de ejecucion del
presente acuerdo.

(c) Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, trdmite, declaracién o
gestion que se requiera ante BME Growth, la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), las
Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier ofro organismo o entidad o registro
publico o privado, espanol o extranjero, en relacion con el presente acuerdo.

(d) Redactar y publicar cualquier anuncio en relacién con este acuerdo que sean
necesario o conveniente, incluyendo las comunicaciones de informacion
privilegiada o de otra informacidn relevante, el anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, el anuncio en la pdgina web de la Sociedad, los anuncios en
prensa o en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas Espanolas.

(e) Realizar cuantos actos sean procedentes en relacion con este acuerdo en orden
a su inscripcidn en el Registro Mercantil y en cualesquiera otros Registros,
incluyendo, en particular, y enfre ofras faculfades, la de llevar a cabo Ia
publicacion de los anuncios legalmente exigidos y establecer cualesquiera
circunstancias precisas para llevar a efecto este acuerdo de reduccidn, pudiendo
comparecer ante Notario para otorgar las escrituras publicas y actas notariales
necesarias o convenientes a fal fin, subsanar, rectificar, ratificar, interprefar o
complementar lo acordado y formalizar cualquier ofro documento publico o
privado que sea necesario o conveniente hasta conseguir la plena inscripcién del
presente acuerdo, sin necesidad de nuevo acuerdo de la Junta.

(f) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar a cabo
la ejecucion y formalizacion de la reduccion ante cualesquiera entfidades y
organismos, publicos y privados, espanoles o extranjeros, incluidas las de
aclaracién, complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran
impedir u obstaculizar la plena efectividad del presente acuerdo.™
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL EN RELACION CON LA EMISION DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

1. Objeto del infforme

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (“SUBSTRATE"” o la “Sociedad”, y junto con sus sociedades filiales, el
“Grupo SUBSTRATE") en relacidén con la propuesta de acuerdo a la Junta General de
Accionistas para la emisidén de obligaciones convertibles en acciones ordinarias Clase A
de la Sociedad por un importe nominal méximo de 40.000.000 euros, (las “Obligaciones
Convertibles”), fodo ello con exclusién del derecho de suscripcidn preferente y en los
términos y condiciones detallados en el presente informe.

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 297.1.a), 414.2, 417 y 510
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de
julio, la referida propuesta de acuerdo a la Junta General requiere la formulacién por el
Consejo de Administracion del presente informe justificativo.

Alicia Gonzdlez de Buitrago Garcia, economista y auditora de cuentas, como experta
independiente designada a estos efectos por el Registro Mercantil de Toledo, emitird el
correspondiente informe de experto independiente previsto en el apartado 2 del
arficulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha norma, el cual serd
puesto a disposicidn de los accionistas con ocasion de la convocatoria de la Junta
General.

2. Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta
a. Descripcion general de la operacién

La emisidon de las Obligaciones Convertibles que se propone a la Junta General de
accionistas de la Sociedad se enmarca dentro del contrato para la emision y suscripcion
de Obligaciones Convertibles que actualmente estd negociando la Sociedad, como
emisor, con una serie de inversores (los “Inversores”), y cuya formalizacion estd prevista
proximamente (el “Contrato”). El Confrato se formalizard en términos y condiciones
habituales en este tipo de operaciones vy, sujeto al acuerdo definitivo entre las partes,
regulard la emisién y suscripcidn de 800 Obligaciones Convertibles, por un importe
nominal total de hasta 40.000.000 de euros, con un valor nominal unitario por Obligacion
Convertible de 50.000 euros, un tfipo de interés anual del 7%, suscribibles durante un
periodo de compromiso de veinticuatro (24) meses por los Inversores, vencimiento a los
tres anos desde la fecha de suscripcion del Contrato y un precio de conversion
determinado al 80% del VWAP durante un periodo de fijacién de treinta (30) dias de
negociacion anteriores a la fecha de conversion. Asimismo, el Contrato regulard
cldusulas de terminacién habituales que faculten a los Inversores a resolver el Contrato
en caso de que, entre otros supuestos, se produzca la exclusidn de las acciones de BME
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Growth de la Sociedad o su suspensién de cotizacidn durante mds de diez (10) dias
naturales (la “Operacion”).

b. Entorno macroeconémico y oportunidad de mercado

La emisién de las Obligaciones Convertibles se enmarca en un momento de profunda
transformacién tecnoldgica a escala global, en el que la inteligencia arfificial se ha
consolidado como uno de los vectores de crecimiento mds relevantes para la
economia digital y la competitividad empresarial. El mercado global de inteligencia
artificial ha experimentado un crecimiento exponencial en los Ultimos ejercicios,
impulsado por los avances en modelos de lenguaje de gran escala (Large Language
Models), aprendizaje profundo (deep learning), inteligencia artificial generativa y
automatizacién inteligente de procesos. La adopcién de soluciones de |A por parte de
empresas de todos los sectores —desde la industria financiera y sanitaria hasta la
manufactura, la logistica y la administracion publica— ha generado un ecosistema de
inversibn sin  precedentes, con flujos de capital que se han multiplicado
exponencialmente desde 2020.

La Unidn Europea ha situado la inteligencia artificial en el centro de su agenda
esfratégica, con iniciafivas regulatorias y de fomento como el Reglamento de
Inteligencia Artificial (EU Al Act), aprobado definitivamente en 2024, y el programa
Digital Europe, que buscan posicionar a Europa como un referente en IA responsable y
competitiva. El EU Al Act establece un marco regulaforio armonizado que otforga
certidumbre juridica a los operadores del sector y posiciona a las empresas europeas de
IA como actores de confianza en un mercado global cada vez mds exigente en materia
de gobernanza, fransparencia y protecciéon de derechos fundamentales. Las empresas
europeas que cumplan con este marco regulatorio tendrdn una ventaja competitiva
estructural frente a competidores de ofras jurisdicciones con marcos regulatorios menos
desarrollados.

El sector de la inteligencia artificial en Espana ha alcanzado una masa critica de
empresas, centros de investigacion y talento especializado que lo posicionan como uno
de los mercados mds dindmicos de Europa meridional. La confluencia de factores
favorables —un marco regulatorio que incentiva la innovacion responsable, la
disponibilidad de talento tecnoldégico formado en universidades y centros de
excelencia nacionales, una infraestructura digital en rdpida expansidén y un compromiso
institucional firme con la transformacién digital— crea un entorno excepcionalmente
propicio para el crecimiento de empresas como SUBSTRATE. En este sentfido, SUBSTRATE
es una empresa espanola de inteligencia artificial que desarrolla su propia tecnologia y
tiene patentadas soluciones relacionadas con las férmulas de aprendizaje de los
agentes de A, inspirdndose para ello en principios bioldgicos y cognitivos, y utilizando
en estos desarrollos reinforced learning y otras tecnologias.

La tecnologia de SUBSTRATE estd disehada para operar en entornos complejos,
dindmicos y no estacionarios, permitiendo la toma de decisiones en tiempo real y el
aprendizaje adaptativo con volUmenes reducidos de datos de entrenamiento, y ha sido
puesta al servicio de empresas y clientes a través de la plataforma Serenity que permite
la creacién y entrenamiento de agentes para realizar diversas tareas de automatizacion
de procesos y aumento de la productividad.
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Asimismo, SUBSTRATE ha expandido progresivamente sus capacidades tecnoldgicas
hacia ofros dmbitos, como infraestructuras de computacién para IA que hoy forma
parte de la familia de soluciones serenity, convirtiendo a la empresa en una compania
verticalmente integrada capaz de ofrecer a sus clientes todas las capas de tecnologia
necesarias para una transformacién exitosa.

Sobre esta base tecnoldgica, SUBSTRATE articula un modelo de negocio orientado al
desarrollo, implementacién y escalado de soluciones basadas en inteligencia artificial
en distintos sectores econdmicos, realizando tanto una venta directa como a través de
una red de partners y sirviendo a clienfes en campos como (i) fintech y servicios
financieros; (i) energia y eficiencia energética; (iii) agritech; (iv) recursos humanos vy
formacion; y (v) salud, un campo en el que ha realizado desarrollos propios de
diagndstico porimagen con IA.

En consecuencia, la Sociedad se encuentra en una posicidon privilegiada para
capitalizar este entorno favorable. La obtencién de financiacién a fravés de la emision
de las Obligaciones Convertibles permite reforzar la estructura de capital de la Sociedad
sin un efecto dilutivo inmediato para los accionistas actuales, dotando a la Sociedad
de los recursos necesarios para acelerar su plan de negocio, expandir sus operaciones,
invertir en investigacién y desarrollo, captar talento tecnoldgico de primer nivel vy
consolidar su posicion competitiva en el mercado. Asimismo, ha de tenerse en cuenta
gue los nuevos fondos se obtendrian a través de un mecanismo de financiacién
alternativa flexible, que permitird a la Sociedad disponer de efectivo, hasta un limite de
40.000.000 euros, a su discreciéon y sujeto a las necesidades de caja que, en cada
momento, pueda tener.

c. Capital social de la Sociedad

A fecha de emisidon del presente informe, el capital social de la Sociedad, tras el
otorgamiento de la escritura de ejecucién de aumento de capital otorgada el 8 de
mayo de 2026 ante el notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet con el niUmero
2.509 de su protocolo pendiente de inscripcidn en el Registro Mercantil de Toledo, es de
TREINTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL QUINIENTOS TREINTA Y SIETE
FUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS (33.251.537,24€), representado por 469.767.448
acciones, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases
disfintas:

(i) 331.128.988 acciones pertenecientes a la Clase “A” de 0,10 euros de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 331.128.988, ambas inclusive,
pertenecientes a la misma clase y serie y que son las acciones ordinarias de la
Sociedad (las “Acciones Clase A"); y

(i) 138.638.460 acciones pertenecientes a la Clase “B” de 0,001 euros de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 138.638.460, ambas inclusive,
pertenecientes a la misma clase y serie y que son acciones sin voto de la
Sociedad con el régimen juridico y los derechos preferentes establecidos en el
articulo 9 bis de los Estatutos Sociales (las “Acciones Clase B”).
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Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta vy se rigen por
la Ley del Mercado de Valores y demds disposiciones que le sean aplicables. La llevanza
del registro contable de anotaciones en cuenta corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Servicios de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) y a sus entidades participantes.

3.  Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emision
de las Obligaciones Convertibles.

Al amparo de lo previsto en los articulos 414.2, 417 y 510 de la Ley de Sociedades de
Capital, se requiere, a los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente en la
emisiéon de las Obligaciones Convertibles, que en el informe de los administradores se
justifique detalladamente la propuesta.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emisidn de las Obligaciones
Convertibles requiere que asi lo exija el interés de la Sociedad (art. 417.1 LSC). En este
sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del
derecho de suscripcién preferente que se propone resulta plenamente conforme con
el interés de la Sociedad ya que (i) permite realizar una operacién conveniente desde
el punto de vista del interés social (dados los motivos ya senalados en el apartado
anterior); (i) el procedimiento resulta idéneo y necesario para alcanzar el fin buscado;
y (iii) existe proporcionalidad entre el medio elegido y el objetivo que se pretende con
la Operacion.

A estos efectos, en el marco de la Operacién, SUBSTRATE tendrd la facultad, mediante
la emision de Obligaciones Convertibles, de requerir alos Inversores que aporten capital
a la Sociedad de manera recurrente, hasta la cuantia que la Sociedad estime
conveniente en cada momento (sin tener por tanto la obligacion de alcanzar los
40.000.000 euros), y en funcién de las necesidades concretas de financiacion; algo que
no seria viable instrumentar mediante otras alternativas que supongan un
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, debido a los
dilatados plazos que ello supondria. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los
Inversores podrd requerir a SUBSTRATE realizar tres (3) suscripciones de obligaciones
siempre que el importe principal agregado de todas las suscripciones conforme a cada
solicitud del respectivo Inversor, junto con todas las demds suscripciones realizadas por
dicho Inversor en virtud del Contrato, no excedan del compromiso de dicho Inversor.

En este sentido, dadas las actuales circunstancias de los mercados financieros y, en
particular, el contexto de volatilidad e incertidumbre macroecondmica y geopolitica
derivado de los conflictos en Oriente Medio, que han generado, enfre otros efectos, un
incremento en los precios de determinadas materias primas, una mayor presion
inflacionaria y un endurecimiento de las condiciones generales de financiacién, el
Consejo de Administracion considera especialmente relevante que la Sociedad
preserve un elevado grado de flexibiidad financiera. A juicio del Consejo de
Administracion, la capacidad de acceder de forma d&gil y eficiente a recursos
financieros, en condiciones competitivas y adaptadas a las circunstancias de mercado
existentes en cada momento, constituye un elemento estratégico para asegurar la
adecuada ejecucién del plan de negocio de la Sociedad. Por ello, el Consejo de
Administracion estima conveniente que la Sociedad pueda disponer de mecanismos
suficientemente flexibles que permitan acceder, en caso necesario, a distintas fuentes
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de financiacién y estructuras de capital, preservando de este modo su capacidad de
actuacién y maximizando las opciones disponibles para atender las necesidades
financieras que pudieran surgir en el curso ordinario de sus actividades o en el marco de
oportunidades de crecimiento corporativo.

Asi, los beneficios que una operacion de estas caracteristicas ofrece a la Sociedad
resultan fdacilmente comprensibles. A través de la Operacidn con los Inversores,
SUBSTRATE obtiene acceso a una fuente de financiacidon de recursos propios flexible, de
forma que puede acompasar sus disposiciones de efectivo a sus necesidades de
financiacién, y todo ello de manera accesible, con independencia de la coyuntura de
los mercados de renta variable y demds situaciones en las que la captacién de capital
por medios tradicionales pueda resultar dificil.

Asi, la Operacion permitiria asegurar la captacidén de recursos propios en un corto
periodo de tiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposicidon a los riesgos
asociados a la volatiidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y
por los términos y condiciones en que se estructura la operacion, se obtendrdn recursos
de manera mads eficiente que acudiendo a otras formulas, tales como una ampliacion
de capital o emisibn de deuda o de obligaciones convertibles con derecho de
suscripcion preferente, o incluso una colocacion privada acelerada entre inversores
cudlificados (accelerated book-building), etc., que previsiblemente exigirian un
descuento mayor sobre el precio de mercado, un mayor tiempo de ejecucion o una
mayor incerfidumbre.

Por otro lado, el Consejo de Administracion estima que la supresidn del derecho de
suscripcion preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de
los costes asociados ala operacidén en comparacién con un aumento de capital, o con
una emision de obligaciones o de warrants con derecho de suscripcion preferente
(especialmente si se toman en consideracion las comisiones de las entidades financieras
parficipantes en ese tipo de operaciones), y tiene al mismo fiempo un menor efecto de
distorsion en la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de
emision.

En definitiva, mediante la ejecucién de la Operacién descrita, la Sociedad obtiene la
certeza de que se llevard a cabo la suscripcion de las Obligaciones Convertibles y la
inversion propuesta, para lo que se exige necesariomente, en aras de velar por la
proteccién del interés de la Sociedad, la exclusibn del derecho de suscripcion
preferente en la emisién de las Obligaciones Convertibles, siendo este un requisito
necesario (y conveniente desde el punto de vista econdémico y operativo) para lograr
los objetivos perseguidos. Asimismo, la medida propuesta guarda la proporcionalidad
necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la misma queda ampliamente
compensada vy justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y para los
propios accionistas la posibilidad de realizar una operacidon que es beneficiosa para
SUBSTRATE.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que la exclusién del derecho de suscripcion preferente en la emisién de las
Obligaciones Convertibles a que se refiere este informe estd justificada en el marco de
la financiacion descrita en el apartado anterior.
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La Ley de Sociedades de Capital requiere de conformidad con los articulos 414.2y 417.2
apartado b), a su vez, para la exclusion del derecho de suscripcion preferente, que un
experto independiente, distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, nombrado a
los efectos de la emisidn por el Registro Mercantil, elabore un informe en el que se
contenga un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe
de los administradores y sobre la idoneidad de la relacidon de conversién, y, en su caso,
de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion
econdmica de los accionistas. En este sentido, el Registro Mercantil de Toledo ha
designado a Alicia Gonzdlez de Buitrago Garcia, economista y auditora de cuentas,
como experto independiente para la elaboracién del citado informe.

A estos efectos se deja constancia de que, conforme al articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital (que resulta aplicable a las sociedades con acciones admitidas
a negociacién en Sistemas Multilaterales de Negociacién, de conformidad con lo
dispuesto en la Disposicidn Adicional Decimotercera de la misma ley), es necesario el
informe de experto independiente previsto en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra
b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha norma, debido a que, tal y como se
especifica mds abajo, el importe mdximo de los aumentos de capital allevar a cabo en
ejecucion de las Obligaciones Convertibles podria llegar a superar el 20% del capital
social.

El presente informe del Consejo de Administracién y el correspondiente informe del
experto independiente se pondrdn a disposicidn de los accionistas de la Sociedad con
ocasion de la convocatoria de la Junta General de accionistas.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion de SUBSTRATE entiende que la
Operaciéon y, consecuentemente, la propuesta de acuerdo para la emision de las
Obligaciones Convertibles que se presenta a la Junta General de accionistas, son
plenamente conformes con el interés social y vienen motivados por la conveniencia de
dotar a la Sociedad de los recursos propios necesarios para mantener la solidez de su
balance, invertir en el desarrollo de nuevos productos y procesos en sus diferentes
unidades de negocio.

4. Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles. Bases y modalidades de la
conversion.

Las 800 Obligaciones Convertibles se emitirdn a la par (es decir, por su valor nominal),
estardn representadas mediante titulos nominativos de 50.000 euros de nominal cada
uno de ellos, devengado un tipo de interés anual del 7%, serdn obligatoriamente
convertibles en el nUmero de acciones nuevas que corresponda, de conformidad con
sus términos y condiciones, y se emitirdn en una Unica emision quedando abiertas a
suscripcion por los Inversores durante un plazo de veinticuatro (24) meses (el “Periodo de
Compromiso”).

Sujeto al acuerdo definitivo entre las partes, los términos y condiciones principales de las
Obligaciones Convertibles, incluyendo las bases y modalidades para su conversion,
serdn los siguientes:
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- Cesidn y transmision de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no estardn sujetas a ninguna restricciéon a su
transmisibilidad, y por tanto serdn libremente fransmisibles sin necesidad de
obtener ningun consentimiento de la Sociedad. No obstante, en caso de que
algun Inversor pretenda transmitir las Obligaciones Convertibles, deberd notificar
la identidad del adquirente a la Sociedad con al menos cinco (5) dias hdbiles de
antelacién. Cualqguier cesionario que se convierta en titular de Obligaciones
Convertibles, por cualguier medio y por cualquier motivo, se beneficiard de y
estard sujeto a todos los derechos y obligaciones derivados del Contrato.

- Admisidon a negociacién:

Las Obligaciones Convertibles no se admitirdn a negociaciéon en ningin mercado
financiero.

- Valor nominal:
Cada Obligacion Convertible tendrd un valor nominal de 50.000 euros.

- Vencimiento:
Las Obligaciones Convertibles tendrédn una duraciéon de tres (3) anos a partir de la
fecha de suscripcion del Contrato (la “Fecha de Vencimiento”). Silas Obligaciones
Convertibles no hubieran sido convertidas por el tfenedor de las mismas antes de
su Fecha de Vencimiento, el tenedor de las mismas deberd necesariamente

convertir todas las Obligaciones Convertibles pendientes en la Fecha de
Vencimiento.

- Conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones de la Sociedad:

a. Naturaleza obligatoria de la conversién

Las Obligaciones Convertibles son de cardcter necesaricmente convertible. La
conversidn no es voluntaria ni discrecional para el titular, sino que se produce de
forma obligatoria e irevocable en los supuestos expresamente previstos en el
Contrato.

b. Supuestos de conversion

La conversion de las Obligaciones Convertibles en acciones ordinarias de la
Sociedad (Acciones Clase A), de 0,10 euros de valor nominal cada una, se
producird obligatoriamente en cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Conversién al Vencimiento: A la Fecha de Vencimiento, siempre que no
exista ningun Supuesto de Incumplimiento pendiente, cada fitular
convertird la totalidad de las Obligaciones Convertibles de las que sea
titular en una Unica conversién.

(ii) Conversidn por concurrir supuesto de conversion: Con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento o en dicha fecha, la conversién se producird
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igualmente de forma obligatoria en caso de acaecimiento de cualquiera
de los siguientes supuestos de conversiéon (los “Supuestos de Conversion”):
(i) fusién de la Sociedad conforme al Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de
junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas de
respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la Guerra de
Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a ofras
sifuaciones de vulnerabilidad (salvo que la Sociedad sea la sociedad
resultante de la fusidn); o (i) la venta, arendamiento, transmision,
liguidacién o disposicién por cualquier medio de la totalidad o de la
practica totalidad de los activos de la Sociedad, salvo que dicha
operacién se readlice a cambio de una confraprestacion justa o en
condiciones de mercado.

En caso de acaecimiento de un Supuesto de Conversidn, el titular remitird
a la Sociedad una nofificacién de conversidn en la que se especificard el
Supuesto de Conversibn acaecido, el numero de Obligaciones
Convertibles objeto de conversién y el importe principal agregado a
convertir (el “Importe de Conversién”). La conversién serd obligatoria e
irevocable en la fecha de recepcion por la Sociedad de dicha
noftificacién de conversién (la “Fecha de Conversién”).

Precio de Conversidon

El nUmero de Acciones nuevas a emitir por la Sociedad a favor de cada titular se
calculard dividiendo el Importe de Conversion entre el precio de conversién. El
precio de conversion se determinard conforme al siguiente mecanismo (el “Precio
de Conversion”):

(i)

(i1

i)

(iv)

Se calculard el precio medio ponderado por volumen (“VWAP") de las
acciones de la Sociedad durante un periodo de fijacion del precio de
freinta (30) dias de negociacidon consecutivos que finaliza el dia de
negociacion inmediatamente anterior a la Fecha de Conversidon (el
“Periodo de Fijacion del Precio”).

Se aplicard un descuento del veinte por ciento (20%) sobre dicho VWAP
medio, esto es, se calculard el ochenta por ciento (80%) del VWAP
resultante del Periodo de Fijacidn del Precio, redondeado a la baja a partir
del tercer decimal (el "“Precio de Conversion Teérico”).

El Precio de Conversidon serd el mayor de los dos importes siguientes: (i) el
Precio de Conversidon Tedrico; o (i) el valor nominal de las acciones,
garantizdndose que en ningln caso se emitan acciones por debajo de su
valor nominal, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 59.2 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalmente, el Precio de Conversién se ajustard al alza, en la medida
necesaria, para garantizar que la ampliacion de capital derivada de la
conversion de la totalidad de las Obligaciones Convertibles emitidas en el
marco de la emisidén no dé lugar a la emision de acciones que representen
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mds del cuarenta por ciento (40%) del capital social de la Sociedad en el
momento de la conversién.

(v) Si la ecuacidon de canje resultante diese lugar a una fraccién de Accién,
dicha fraccion se redondeard a la baja hasta la Accién entera mds
cercang, sin que el titular tenga derecho a compensacidon alguna por
dicha fraccion.

d. Plazo de entrega de acciones y consecuencias del incumplimiento

La Sociedad entregard al fitular acciones libremente negociables en el Mercado
Bursatil a mds tardar en el plazo de noventa (90) dias naturales desde la Fecha de
Conversién. En caso de que la Sociedad no entregue las acciones dentro de dicho
plazo, deberd amortizar las Obligaciones Convertibles correspondientes en
efectivo por un importe igual al ciento veinte por ciento (120%) del importe
principal, con intereses de demora del diez por ciento (10%) anual a partir de los
diez (10) dias hdbiles siguientes al vencimiento del plazo de entrega.

A los efectos de formalizar la conversion, la Sociedad otorgard ante Notario
PuUblico espanol la escritura de ejecucién de la ampliacion de capital dentro de
los cinco (5) dias de negociacién siguientes a la Fecha de Conversidon, y la
presentard para su inscripcidon en el Registro Mercantil.

e. Falta de autorizaciones suficientes

En el supuesto de que la Sociedad no disponga de autorizaciones societarias
suficientes para emitir las nuevas acciones en el momento de la conversion vy el
titular no solicite la amortizacion anticipada de sus Obligaciones Convertibles, a
discreciéon del titular, las Obligaciones Convertibles objeto de conversidon serdn
adquiridas por la Sociedad el dia hdbil siguiente a la Fecha de Conversidn, por un
precio igual al nUmero de acciones que deberian haberse emitido multiplicado
por el precio de cierre de la accién en la Fecha de Conversion. Dichas
Obligaciones Convertibles adquiridas serdn canceladas por la Sociedad.

f. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la conversién de las
Obligaciones Convertibles estardn sujetas a todas las disposiciones de los Estatutos
Sociales, sus reglamentos internos y a los acuerdos de las juntas generales de
accionistas de la Sociedad. Las nuevas acciones, una vez admitidas a
negociacion en el Mercado Bursdtil, tendrdn derechos de dividendo inmediatos y
vigentes y serdn plenamente asimiladas a y fungibles con las acciones existentes.

g. Extincion del derecho de conversion

El derecho de conversidn se extinguird en la fecha en que la totalidad de las
Obligaciones Convertibles emitidas hayan sido integramente convertidas en
acciones de la Sociedad conforme al procedimiento descrito en el presente
apartado.
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- Intereses:
a. Tipo de interés

Cada Obligacién Convertible devengard un interés anual del siete por ciento
(7%). devengado desde su fecha de suscripcidn correspondiente. Los intereses
serdn pagaderos en efectivo o en especie, mediante la emisién de acciones all
precio de conversidn correspondiente. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
c) siguiente, la eleccidén de pagar los intereses en efectivo o en acciones
corresponderd exclusivamente a la Sociedad.

b. Devengo de intereses y pago

Los intereses serdin pagaderos de una sola vez al vencimiento (y cada Obligacion
Convertible dejard de devengar intereses) en la primera de las siguientes fechas:
(i) en la Fecha de Conversién; (i) en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Convertibles; o (i) cuando las Obligaciones Convertibles hayan sido amortizadas
o reembolsadas conforme al Contrato con anterioridad a la Fecha de Conversion
o Fecha de Vencimiento correspondiente, segin corresponda.

c. Intereses en caso de conversidon

Si un ftitular de Obligaciones Convertibles hubiera remitido una nofificacion de
conversién a la Sociedad con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Convertibles, la Sociedad abonard los intereses devengados hasta
(pero sin incluir) la Fecha de Conversion correspondiente. En tal caso, los intereses
serdn pagaderos en efectivo a mds tardar cinco (5) dias hdbiles después de la
Fecha de Conversidn correspondiente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital,
la correspondiente emision de Obligaciones Convertibles se hard constar en escritura
publica.

El presente informe del Consejo de Administraciéon y el correspondiente informe del
experto independiente a los efectos del articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de
Capital se pondrdn a disposicidon de los accionistas de la Sociedad con ocasién de la
convocatoria de la Junta General de accionistas.

5. Férmulas de ajuste.

En la medida en que el Precio de Conversidn de las Obligaciones Convertibles, esto es,
la relacidn de conversidn, se referencia al precio de cotizacién de la accién de
SUBSTRATE en una fecha cercana a la emisidén de las acciones nuevas (véase apartado
anterior), no es preciso incluir férmulas de ajuste de anti-dilucién en dicha relacién de
conversidn para el supuesto de que se produzcan alteraciones en el capital de la
Sociedad, todo ello en la medida en que el precio de cotizacién de la accidon de
SUBSTRATE, en base al cual se determina el Precio de Conversidon, ya recogerd dicho
efecto.

No obstante lo anterior, sujeto al acuerdo definitivo entre las partes, se prevé que el
Contrato incorporard un mecanismo de proteccion anti-dilucion reforzado para los
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accionistas actuales: el limite del cuarenta por ciento (40%) del capital social. En virtud
de este mecanismo, el Precio de Conversidn se gjustard al alza para asegurar que las
nuevas acciones emitidas como consecuencia de la conversidn de la totalidad de las
Obligaciones Convertibles no representen mds del 40% del capital social de la Sociedad
en el momento de la conversidn. Este limite mdximo constituye una salvaguarda
fundamental que garantiza que los accionistas actuales conservardn, en todo caso, al
menos el sesenta por ciento (60%) del capital social fras la plena conversidén de las
Obligaciones Convertibles, limitando la dilucién mdxima de su participacién.

6. Razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la idoneidad de la
relacion de conversiéon y sus formulas de ajuste para evitar la diluciéon de la
participacion econémica de los accionistas.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta
aplicable a las sociedades con acciones admitidas a negociacién en Sistemas
Multilaterales de Negociacién, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Decimotercera de la misma ley), el informe de los administradores deberd
justificar la razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la idoneidad de
la relacion de conversion y sus férmulas de agjuste para evitar la dilucion de la
participacion econdmica de los accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracidon considera que las Obligaciones
Convertibles se emiten en condiciones favorables, si se compara con los estdndares del
mercado en la emisidn de deuda convertible.

El Consejo de Administraciéon considera que el Precio de Conversidon de las Obligaciones
Convertibles es razonable y se encuentra dentro del rango de descuentos aplicados por
otras companias en operaciones similares llevadas a cabo en los mercados tanto
nacional como infernacionales.

El descuento del veinte por ciento (20%) aplicado sobre el VWAP de referencia para la
determinacion del Precio de Conversidn se sitia dentro de las estructuras de fijacion de
precio observadas en determinados instrumentos de financiacién de sociedades
cotizadas en mercados de crecimiento y small caps, en particular en operaciones de
financiacién mediante obligaciones convertibles o mecanismos de conversion
referenciados a medias de cotizacion.

En este tipo de estructuras, el precio de conversion suele determinarse en funcidn de la
cotizacién media del valor (incluyendo, entre ofras, medias ponderadas o VWAP en
distintos periodos de referencia), aplicdndose descuentos cuya magnitud varia en
atencién a factores como el perfil de riesgo del emisor, la liquidez del valor, la
capitalizacién bursdtil, la volatiidad, el tamano de la operacién, la existencia de
inversores especializados en este fipo de instrumentos y las condiciones generales de
mercado en el momento de la emisién.

De la misma manera, a partir de informacién publica disponible en operaciones de
financiacién de emisores cotizados en el mercado espanol, incluidas sociedades
admitidas a negociacion en BME Growth, se observan estructuras de convertibles en las
que el precio de conversidon se determina aplicando descuentos sobre la media de
cotizacién de referencia, como se propone en la operacidon propuesta. En
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consecuencia, el Consejo de Administracién considera que el nivel de descuento
considerado resulta coherente con la préctica de mercado en este tipo de instrumentos
cuando concurren circunstancias de menor liquidez y mayor flexibilidad estructural en
la financiacion.

Tal y como se ha indicado anteriormente, en la medida en que el Precio de Conversidn
de las Obligaciones Convertibles se referencia al precio de cotizacion de la accién de
SUBSTRATE en una fecha cercana a la emision de las acciones nuevas, No es preciso
incluir férmulas de ajuste de anti-dilucidon en dicha relacién de conversién, sin perjuicio
de las que se prevé que se incluirdn en el Confrato.

7. NUmero mdximo de Obligaciones Convertibles a emitir y precio minimo de
conversion.

De conformidad con el arficulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las
Obligaciones Convertibles no podrdn emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. En
este senfido, teniendo las Obligaciones Convertibles un valor nominal individual cada
una de 50.000 euros, taly como se detalla en el apartado 4 anterior del presente informe,
el nUmero maximo de Obligaciones Convertibles que podrd emitirse serd de 800.

Asimismo, de conformidad con el citado articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, las Obligaciones Convertibles no podrdn ser convertidas en acciones cuando
el valor nominal de estas sea inferior al importe nominal de las acciones que se
entreguen en la conversiéon, segun se detalla en el apartado 4 anterior.

8. Aumento de capital en el importe necesario para dar cobertura a la emision de
las Obligaciones Convertibles.

La emisidon de las Obligaciones Convertibles conlleva necesariamente la aprobacién del
correspondiente acuerdo para aumentar el capital social en el importe necesario para
atender la conversidn de las mismas. En este sentido, junto a la propuesta de emisién de
las Obligaciones Convertibles, se propone a la Junta General de accionistas aprobar el
correspondiente acuerdo de aumento de capital y delegar en el Consejo de
Administracién de la Sociedad, por aplicacién analdgica de lo previsto en el
arficulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ejecutar, en cada
ocasidon, el aumento de capital que sea necesario para atender la conversidén en
acciones de las Obligaciones Convertibles, mediante la emisién de nuevas acciones (sin
derecho de preferencia de los actuales accionistas de la Sociedad de conformidad
con el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital) y con previsidn de suscripcion
incompleta.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, en Madrid, en su sesidén de fecha 21 de mayo de 2026.
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Informe de Experto Independiente

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE,
S.A.

Informe Especial sobre la Emision de Obligaciones Convertibles en
Acciones con Exclusién del Derecho de Suscripcion Preferente en el
Supuesto de los Articulos 414, 417 y 510 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital

Toledo, 21 de mayo de 2026

C/ Berna 2, Planta 12, Oficina 9, 45003 - Toledo. Teléf.: 646 813 029
e-mail: alicia.gonzalez@abacoauditores.es
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.
(ISIN: ES0105650008 - Ticker: SAI - BME Growth)

Avenida Real Fabrica de Sedas 28
45600 Talavera de la Reina (Toledo)

A la Junta General de Accionistas de Substrate Artificial Inteligence, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 510 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en
adelante "TRLSC"), y de acuerdo con el encargo recibido de Substrate Artificial Inteligence,
S.A. (en adelante también "SUBSTRATE", o "la Sociedad"), por designacion del Registrador
Mercantil de Toledo, correspondiente al expediente nimero 15/2026 y conforme a mi
propuesta de servicios profesionales de fecha 5 de mayo de 2026, emito el presente Informe
Especial sobre la emision de obligaciones convertibles en acciones ordinarias de nueva emision
de Substrate Artificial Inteligence, S.A. con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
acompafiado del informe adjunto (Anexo I) del Consejo de Administracion de la Sociedad (en
adelante, el "Informe de los Administradores"), que se sometera a la aprobaciéon de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

I. Antecedentes v objetivo de mi trabajo.

LI Antecedentes.

Substrate Artificial Inteligence, S.A., es una sociedad anénima, con NIF A-98306228,
domiciliada Avenida Real Fabrica de Sedas, 28, Talavera de la Reina (Toledo), inscrita en el
Registro Mercantil de Toledo, seccion 8, hoja T-48960.

SUBSTRATE es una empresa tecnoldgica espafiola cotizada en BME Growth (Sistema
Multilateral de Negociacion) que desarrolla infraestructura digital soberana nativa de inteligencia
artificial, incluyendo centros de datos de GPU de ultima generacion, la plataforma de nube
soberana de A Serenity Cloud y el estudio de agentes de 1A Serenity Star.

A la fecha de este Informe, el capital social de la Sociedad asciende a 33.251.537,26 euros,
representado por 469.767.448 acciones, 331.128.988 acciones de la clase A de 0,1 euros de
valor nominal cada una de ellas, y 138.638.460 acciones de la clase B sin derecho a voto de
0,001 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, a excepcién de los
40.000.000 de acciones de 0,10 euros de valor nominal emitidas en el aumento de capital con
escritura otorgada el 8 de mayo de 2026 ante el notario de Valencia, D. Alejandro Cervera
Taulet con el numero 2.509 de su protocolo que se encuentra pendiente de inscripcion en el
Registro Mercantil de Toledo. Las acciones del capital social de SUBSTRATE estan
admitidas a cotizacion en BME Growth (Sistema Multilateral de Negociacion).

El Informe del Consejo de Administracion de la Sociedad (Anexol), de propuesta de emision de
obligaciones convertibles en acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente, se
enmarca dentro del acuerdo de financiacién que actualmente se esta negociando con distintos
inversores. El Contrato se formalizara de acuerdo a los términos y condiciones habituales en este

C/ Berna 2, Planta 12, Oficina 9, 45003 - Toledo. Teléf.: 646 813 029
e-mail: alicia.gonzalez@abacoauditores.es
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tipo de operaciones y regulara la emision y suscripcion de 800 Obligaciones Convertibles, por un
importe nominal total de hasta 40.000.000 de euros, con un valor nominal unitario por Obligacion
Convertible de 50.000 euros.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad propone en su informe a la Junta
General de Accionistas la emision de 800 obligaciones convertibles necesariamente convertibles
en acciones ordinarias Clase A de la Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente. Las Obligaciones Convertibles se emitiran a la par, representadas mediante titulos
nominativos de 50.000 euros de nominal cada una de ellas, devengaran un tipo de interés anual
del 7%, y seran obligatoriamente convertibles en el nimero de acciones nuevas que corresponda,
de conformidad con sus términos y condiciones.

A dichos efectos, la Sociedad propone aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender la
conversion de las Obligaciones Convertibles. Concretamente, se propone aumentar el capital
social en el importe necesario para emitir las acciones ordinarias Clase A que resulten de la
conversion. El Precio de Conversion se determinara al 80% del VWAP de las acciones durante
un periodo de fijacion de diez (10) dias de negociacion anteriores a la fecha de conversién, con el
limite de que las acciones nuevas emitidas no representen mas del 40% del capital social de la
Sociedad en el momento de la conversion, y siempre como minimo por el valor nominal de la
accion de 0,10 euros.

Los principales términos del acuerdo de emision de obligaciones convertibles en acciones, que
incluyen las bases y modalidades de conversion de las obligaciones, y que se incluyen en el
informe de los administradores son los siguientes:

= Cesion y transmision de las Obligaciones Convertibles:
Las Obligaciones Convertibles no estaran sujetas a ninguna restriccién a su
transmisibilidad.

®  Admision a negociacion:
Las Obligaciones Convertibles no se admitiran a negociacién en ningun mercado
financiero.

®  Numero maximo de emision de obligaciones convertibles:
800 obligaciones convertibles de 50.000 euros de valor nominal cada una (40.000.000
euros).

=  Vencimiento:
Las obligaciones convertibles tendran una duracion de tres (3) afios a partir de la fecha
de suscripcion del Contrato (la "Fecha de Vencimiento").

= Conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones de la Sociedad:
* Las Obligaciones Convertibles son de caracter necesariamente convertible.

= Supuestos de conversion
La conversion de las Obligaciones Convertibles en acciones ordinarias de la
Sociedad (Acciones Clase A), de 0,10 euros de valor nominal cada una, se
producira obligatoriamente en cualquiera de los siguientes supuestos:
Conversion al vencimiento

C/ Berna 2, Planta 12, Oficina 9, 45003 - Toledo. Teléf.: 646 813 029
e-mail: alicia.gonzalez@abacoauditores.es
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Conversion por concurrir supuesto de conversion: por fusion del a
sociedad conforme al Real Decreto-Ley 5/2023, de 28 de junio o por la
venta, arrendamiento, transmision, liquidacion o disposicion por cualquier
medio de la totalidad o de la practica totalidad de los activos de la
Sociedad, salvo que dicha operacién se realice a cambio de una
contraprestacion justa o en condiciones de mercado.

*  Precio de Conversion:

El Precio de Conversion se determinara como el mayor de: (i) el 80% del VWAP
durante los treinta (30) dias de negociacion anteriores a la Fecha de Conversion;
o (ii) el valor nominal de las acciones (0,10 euros), garantizandose que en ningin
caso se emitan acciones por debajo de su valor nominal, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital.
Adicionalmente, el Precio de Conversion se ajustara al alza en la medida
necesaria para que las nuevas acciones no representen mas del 40% del capital
social en el momento de la conversion.

Si la ecuacion de canje resultante diese lugar a una fraccion de Accién, dicha
fraccion se redondeara a la baja hasta la Accion entera mas cercana, sin que el
titular tenga derecho a compensacion alguna por dicha fraccion.

Intereses:

Las obligaciones convertibles devengaran un tipo de interés anual del 7%, pagadero en
efectivo o en especie (mediante acciones) a eleccion de la Sociedad, abonado de una sola
vez al vencimiento o conversion.

Consecuencias incumplimiento:

En caso de que la Sociedad no entregue las acciones en el plazo de 90 dias naturales desde
la Fecha de Conversion, debera amortizar las Obligaciones Convertibles correspondientes
por un importe igual al 120% del importe principal, con intereses de demora del 10%
anual.

Formulas de ajuste:

El Precio de Conversion de las Obligaciones Convertibles, la relacion de conversion se
referencia al precio de cotizacion de la accion de SUBSTRATE en una fecha cercana a
la emision de las acciones nuevas), no es preciso incluir formulas de ajuste de anti-
dilucion.

No obstante, el Contrato incorpora un mecanismo de proteccion anti-dilucion reforzado
para los accionistas actuales: el limite del cuarenta por ciento (40%) del capital social.

En virtud de lo establecido en los Articulos 414, 417 y 510 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha redactado un informe,
que se adjunta como Anexo I, que explica las bases y modalidades de la conversion y justifica la
propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

A los fines previstos en los citados articulos 414, 417 y 510 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, y en virtud de la designacion del Registro Mercantil de Toledo, emito el
presente Informe Especial que ha sido elaborado segtn lo establecido en la Norma Técnica de
elaboracion de informes especiales sobre obligaciones convertibles, en el supuesto del articulo
414 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, publicada por la Resolucion de 23
de octubre de 1991, del Presidente del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).
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L1I. Objetivo de mi trabajo.

La finalidad de mi trabajo no ha sido la de certificar el precio de emision o conversion de las
obligaciones convertibles. Los objetivos de mi trabajo han sido los siguientes:

Manifestar, aplicando los procedimientos establecidos en la Resolucion del 16 de junio
de 2004, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se publica la
Norma Técnica de elaboracion del Informe Especial sobre exclusion del derecho de
suscripcion preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas (la norma y articulo citados se incluian en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y actualmente estan derogados, pero que para
el objetivo de este Informe se ha asimilado al articulo 414 del actual TRLSC) (en
adelante, “Norma Técnica publicada en la Resolucion de 16 de junio de 2004 del ICAC”),
y en la Resolucion del 23 de octubre de 1991, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (en adelante, “Norma Técnica publicada en la Resolucion de 23 de octubre de
1991 del ICAC”), si el Informe de Administradores contiene la informacién requerida
recopilada en la citada norma, que incluye la explicacion de las bases y modalidades de
la conversion correspondientes a las obligaciones convertibles.

La emision de un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos relativos a la emision
de las obligaciones convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente
contenidos en el Informe de Administradores, y sobre la idoneidad de la relacion de
conversion de las obligaciones y de sus formulas de ajuste para compensar una eventual
dilucion de la participacion econémica de los accionistas, todo ello de conformidad con
lo previsto en el articulo 417 del TRLSC.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida:

Cuentas anuales individuales de SUBSTRATE del ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre
de 2025, sobre las que Ernst & Young, S.L. emiti6 su informe de auditoria en fecha 29 de abril
de 2026 con una opinion favorable.

Estados financieros intermedios de SUBSTRATE a fecha 31 de marzo de 2026, facilitados por la
Sociedad (no auditados).

II. Procedimientos empleados en mi trabajo.

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracion de este Informe Especial, mi trabajo
ha consistido en la realizacion de los siguientes procedimientos:

Obtencion del informe redactado por los administradores que se adjunta como Anexo |
explicando las bases y modalidades de la conversion, comprobando que contiene la
informacion que se considera necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada por parte de los destinatarios del mismo.

Obtencion de las cuentas anuales de SUBSTRATE junto al informe de auditoria
independiente correspondiente al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025.
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Obtencion del altimo cierre disponible anterior a la emisién de mi informe, la Sociedad
me ha facilitado estados financieros intermedios a fecha de 31 de marzo de 2026.
Comprobacion de que el enfoque metodologico utilizado por el Consejo de
Administracion en la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y otros
derechos, si los hubiera, se corresponde con metodologias cominmente aceptadas en
estos procesos.

Constatacion de que el precio de emision de las obligaciones convertibles no esta por
debajo de su propio valor nominal ni esta por debajo del valor nominal de las acciones
por las que se habran de convertir.

Constatacion de que el precio minimo de conversion de las obligaciones en acciones
propuesto coincide con el valor nominal de las mismas (0,10 euros por accion), de
conformidad con el articulo 415.2 del TRLSC.

Constatacion de que el informe redactado por los administradores contiene las razones
que justifican la exclusion del derecho de suscripcion preferente, de conformidad con el
articulo 417.1 del TRLSC.

Analisis de la idoneidad de la relacion de conversién de obligaciones en acciones
propuesta en el informe del Consejo de Administracion, incluyendo la verificacion del
mecanismo de fijacion del Precio de Conversion al 80% del VWAP de los 10 dias
anteriores a la conversion y el limite del 40% del capital social.

Obtencion de los datos bursatiles de la pagina web de BME Growth (Anexo II).

Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se pretende suprimir, calculado con referencia al valor de cotizacion medio de los ultimos
periodos representativos, al ultimo valor de cotizacion de la Sociedad anterior a la fecha
de este Informe Especial, y al valor tedrico-contable de la Sociedad segin los ultimos
estados financieros disponibles.

Comprobacion de que no existe informacion contable que se haya incluido
incorrectamente en el informe elaborado por el Consejo de Administracion.

Mi revision de los hechos posteriores a la fecha de las ultimas cuentas anuales auditadas
se ha basado en la realizacion de los siguientes procedimientos:

= Obtencidn del informe de auditoria y de las cuentas anuales individuales de la
Sociedad para el altimo ejercicio anual terminado. Obtencidn igualmente de los
estados financieros intermedios individuales de la Sociedad mas recientes
disponibles. Comparacion analitica entre los estados financieros disponibles mas
recientes y las tltimas cuentas anuales auditadas.

*  Reuniones mantenidas con la direccion de la Sociedad respecto a: (i) la evolucion
de los pasivos contingentes o compromisos importantes; (ii) la existencia de
modificaciones en el capital social o cambios significativos en las deudas a largo
plazo; (iii) situacion actual de las partidas reflejadas en las dltimas cuentas
anuales auditadas; (iv) ajustes contables realizados y/o cambios de politicas
contables; y (v) existencia de cualquier hecho acaecido que pudiera modificar de
manera sustancial los estados financieros.
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= Lectura de las actas disponibles de las reuniones del Consejo de Administracion,
de la Junta General de Accionistas, y de las Comisiones del Consejo celebradas
desde la fecha de las lltimas cuentas anuales auditadas hasta la fecha de emision
de este Informe Especial.

» Lectura de las informaciones privilegiadas (IP) y otras informaciones relevantes
(OIR) comunicadas por la Sociedad desde la fecha de las ultimas cuentas anuales
auditadas y hasta la emision de este Informe Especial.

= Circularizacion externa efectuada a los asesores legales de la Sociedad, y
obtencion de las respuestas de los mismos, para evaluar la posible existencia de
litigios o contingencias relevantes que pudieran tener impactos significativos en
los estados financieros.

= Obtencion de una carta de manifestaciones firmada por parte de la Direccion General de
la Sociedad y de la Presidencia del Consejo de Administracion en la que nos confirman,
entre otros aspectos, que se nos ha facilitado toda la informacidén necesaria para la
elaboracion de mi Informe Especial, que se han puesto en mi conocimiento todas las
hipotesis, datos o informaciones relevantes, y que no se han producido acontecimientos
posteriores hasta la fecha de mi Informe Especial que no hayan sido puestos en mi
conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre las conclusiones de mi
trabajo.

III. Consideraciones v aspectos relevantes en la interpretacion de los resultados de
mi trabajo.

Debido a las caracteristicas especificas de la emision de obligaciones prevista, asi como de las
condiciones y mecanismos establecidos para su conversion, no resulta posible determinar de
forma anticipada la dilucion que la exclusion del derecho de suscripcion preferente podria tener
sobre las acciones. Debido, principalmente, a que el Precio de Conversion de las obligaciones en
acciones esta vinculado directamente al VWAP de la accion de SUBSTRATE correspondiente a
los diez (10) dias de negociacion anteriores a cada Fecha de Conversion. Ademas, las
conversiones podran ejecutarse en diferentes momentos temporales, lo que implicara que el
namero de nuevas acciones emitidas variara en cada caso.

En cualquier caso, considero razonable el Precio de Conversion previsto para la emision de nuevas
acciones derivadas de la conversion de las obligaciones, dado que dicho precio equivaldra, como
minimo, al valor nominal de la accién (0,10 euros) y, en todo caso, al mayor importe entre: (i) el
80% del VWAP correspondiente a los diez dias anteriores; o (ii) el valor nominal de la accion.
Igualmente, el mecanismo que limita la conversion al 40% del capital social actiia como medida
de proteccion para los accionistas actuales frente a una dilucion excesiva, asegurando que
mantendran, al menos, el 60% del capital social tras la conversion integra de las Obligaciones
Convertibles. Tal y como se recoge en el Informe del Consejo de Administracion, el sistema de
determinacion del Precio de Conversion referenciado al VWAP se considera un valor razonable
conforme a lo dispuesto en el articulo 504.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Considerando lo expuesto anteriormente, se ha llevado a cabo un ejercicio tedrico de
determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuya exclusion se
propone. Dicho analisis se ha efectuado tomando como referencia el VWAP de las acciones de
los Gltimos periodos representativos, ultimos quince dias y Gltimo trimestre de cotizacion, el
ultimo valor de cotizacion de la Sociedad inmediatamente anterior a la fecha de este Informe
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Especial, y al valor tedrico-contable de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de marzo
de 2026.

Las hipotesis y magnitudes utilizadas para la determinacion de los valores tedricos de los derechos
de suscripcion preferente han sido las siguientes:

Precio de conversion tedrico: 80% del VWARP de los treinta (30) dias anteriores a la fecha
de emision de este Informe Especial: 0,038 euros.

VWAP de las acciones de la Sociedad de la ultima quincena anterior a la fecha de emision
de este Informe Especial: 0,044euros.

VWAP de las acciones de la Sociedad del Gltimo trimestre anterior a la fecha de emision
de este Informe Especial: 0,064 euros.

Precio de cotizacion de la accion del dia 20 de mayo de 2026 (fecha inmediatamente
anterior a la emision de este Informe Especial): 0,044 euros.

Valor tedrico-contable de las acciones en circulacion a 31 de diciembre de 2025: 0,209
euros por accion.

Valor tedrico-contable de las acciones en circulacion a 31 de marzo de 2026: 0,190 euros
por accion.

Importe de las obligaciones a convertir: 40.000.000 euros (importe maximo de la
ampliacion de capital a realizar).

Fecha tedrica de la ampliacion de capital: 21 de mayo de 2026 (fecha de emision de este
Informe Especial).

Numero de acciones en circulacion (descontada autocartera) homogeneizadas a 0,10
valor nominal: a 31 de diciembre de 2025: 209.156.746.

Numero de acciones en circulacion (descontada autocartera) homogeneizadas a 0,10
valor nominal: a 31 de marzo de 2026: 219.156.746.

Numero de acciones en circulacion (descontada autocartera) homogeneizadas a 0,10
valor nominal, a la fecha de emision de este Informe Especial: 332.515.372.

Limitacion por la consideracion del precio minimo garantizado, valor nominal: 0,10
euros.

Limitacion asegurando que el capital social de las nuevas acciones no superara el 40%
sobre el total del capital social total.
En los calculos realizados, se han tenido en cuenta 500.000 euros de capital social

recibido y registrado en cuentas anuales con fecha 31 de diciembre de 2025, que a fecha
de este informe se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de Toledo.

Los valores de cotizacidon indicados anteriormente han sido calculados en base a los datos
obtenidos en BME Growth y se muestran en el Anexo II.
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En la determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se ha utilizado la
siguiente formula:

D=A-C/1+R

Donde:

D: Valor tedrico del derecho de suscripcion por accion.

A: Valor respecto del cual se quiere calcular el Valor Tedrico del derecho de suscripcion
preferente por accion (Valor de cotizacion o Valor tedrico-contable).

C: Valor por accion propuesto para la emision de nuevas acciones.

R: Numero de acciones antiguas en circulacion (descontada autocartera) dividido por el numero
de acciones nuevas a emitir.

La dilucién por accion en circulacion considerando los datos a fecha de la emision de mi Informe
Especial y las hipotesis utilizadas, expresada en euros por accion es la siguiente:

Referencias para el calculo Valor en euros

Sobre valores de cotizacion

VWAP ultima quincena, desde 06/05/2026 hasta 20/05/2026 -0,054
VW AP ultimo trimestre, desde 20/02/2026 hasta 20/05/2026 -0,046
Precio de cotizacion (Gltimo precio de cierre disponible, 20/05/2026) -0,054
Sobre el valor tedrico-contable

Valor tedrico-contable a 31/12/2025 0,012
Valor tedrico-contable a 31/03/2026 0,004

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 510 de la Ley de Sociedades
de Capital, como las manifestaciones expresadas en este Informe especial, llevan implicitos,
ademas de factores objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es
posible asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y
juicios expresados en este informe.

La informacion necesaria para la realizacion de mi trabajo me ha sido facilitada por la Direccion
de la Sociedad o ha sido obtenida de fuentes publicas.

En relacion con la informacion obtenida de fuentes puablicas, no ha constituido parte de mi trabajo
el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida de
lo posible, he comprobado que la informacion presentada es consistente con otros datos obtenidos
durante el curso de mi trabajo.

El contenido de este Informe ha de entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los
acontecimientos sucedidos con anterioridad a la fecha del mismo. No tengo la obligacion de
actualizar mi informe por causa de hechos que pudieran ocurrir con posterioridad a la fecha de
emision del mismo.

Asumo que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, sean necesarios para la efectividad
de la operacion y que pudieran afectar a mi trabajo, se obtendran sin ningtin efecto adverso para
el objetivo de la operacion objeto de analisis por mi parte.

Finalmente, es importante resaltar que mi trabajo es de naturaleza independiente y por tanto, no
supone ninguna recomendacion a la Direccion de SUBSTRATE, a los accionistas de la Sociedad
o aterceros en relacion con la posicion que deberian tomar en relacion con la operacion de emision
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de las obligaciones necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de nueva emision,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

IV. Conclusiones.

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a los
aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de mi trabajo, todo ello
con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414, 417 y
510 del TRLSC, en mi juicio profesional:

= ElInforme de Administradores de Substrate Artificial Inteligence, S.A. adjunto, sobre
la propuesta de emision de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, contiene la informacion requerida por
los articulos 414,417 y 510 del TRLSC y lo que resulta aplicable de la Norma Técnica
publicada en la Resolucion de 16 de junio de 2004 del ICAC y de la Norma Técnica
publicada en la Resolucion de 10 de octubre de 1991 y los datos contenidos en el
mencionado Informe de Administradores son razonables por estar adecuadamente
documentados y expuestos, y

= La relacion de conversion de las obligaciones convertibles en acciones de Substrate
Artificial Inteligence, S.A., con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y en su
caso, sus formulas de ajuste son idoneas para compensar una eventual dilucion de la
participacion econdmica de los accionistas.

Este Informe Especial ha sido preparado, exclusivamente, a los fines previstos en los articulos
414,417y 510 del TRLSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

El presente informe deja sin efecto el informe inicial emitido por mi con fecha de 21 de
mayo de 2026, la Sociedad ha modificado el calculo del 80% del VWAP de las acciones
para determinar el precio de conversion, en concreto, se ha sustituido el periodo de fijacioén
del precio de diez (10) dias de negociacidn consecutivos, a un periodo de fijacioén del precio
de treinta (30) dias de negociacion consecutivos que finaliza el dia de negociacion
inmediatamente anterior a la fecha de conversion. Se ha sustituido el Informe del Consejo
de Administracion adjunto al presente informe como Anexo I, incorporando la modificacion
anteriormente indicada.

En Toledo, a 21 de mayo de 2026.

Firmado digital
GONZALEZDE [k detinmmies
BUITRAGO GARCIA GARCIA ALICIA - 04187591G

ALICIA - 04187591G i%;f?g(:)’2026.05.26 17:06:32

D® ALICIA GONZALEZ DE BUITRAGO GARCIA
(R.O.A.C. N°19.884)
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ANEXO 1

Informe del Consejo de Administracion de Substrate Artificial Inteligence, S.A.
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CERTIFICACION DE ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS Y DEL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.

En el domicilio social, a 21 de mayo de 2026, D. José Ivén Garcia Braulio, en calidad de Secretario
del Consejo de Administracion de la sociedad SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A., sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de Toledo, Hoja TO- 48.960 (la “Sociedad”),

CERTIFICO

Que, segun consta en el libro de actas de la Sociedad, con fecha 21 de mayo de 2026, a
las 18:00, se reunieron en el domicilio social la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, estos son: (a) D. Lorenzo Serratosa Gallardo; (b) D. José
Ivan Garcia Braulio; (c) Dembik Consulting, S.L.U., debidamente representada por D.
Christopher Nicolas Dembik; (d) D. Eduardo Montes y (e) D. Leandro Harillo, quienes
aceptaron por unanimidad constituirse en Consejo de Administracién, asi como el orden
del dia de este.

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 97.1. 3° del Reglamento del Registro
Mercantil, los puntos aceptados como ORDEN DEL DiA de la sesidn fueron los siguientes:

(a) Formulacién del informe del Consejo de Administracién en relaciéon con la propuesta
de acuerdo a someter a la junta general con respecto a la emision de obligaciones
convertibles en acciones de la Sociedad con exclusidn del derecho de suscripcién
preferente.

(b) Lecturay, en su caso, aprobacion del acta de la sesion.

Que actuaron como Presidente y Secretario de la reunién, respectivamente, D. Eduardo
Montes y como D. José Ivan Garcia Braulio, en ejercicio de sus respectivos cargos en el
seno del Consejo de Administracion.

Que, al cumplirse los requisitos legales y estatutarios, el Presidente declaré vdlidamente
constituida la reunién del Consejo de Administracion y abierta la sesion.

Que, tras las oportunas deliberaciones, y sin que ningin consejero quisiera dejar
constancia por escrito de su intervencion, se adoptaron, por unanimidad de los consejeros
asistentes, los siguientes acuerdos, sin que haya nada en lo omitido que los altere,
modifique o restrinja:

ACUERDO

“PRIMERO.- Formulacién del informe del Consejo de Administracién en relacién con la
propuesta de acuerdo a someter a la junta general con respecto a la emisién de
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obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad con exclusién del derecho de
suscripcion preferente.

El Consejo de Administracion de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (la “Sociedad”)
tfoma conocimiento del contrato para la emisién y suscripcién de obligaciones
convertibles, que actualmente estd negociando la Sociedad, como emisor, con una serie
de inversores, como suscriptores, y cuya formalizacién estd prevista préximamente (el
“"Contrato”). El objeto del Contrato es la emisién de obligaciones convertibles en acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad por un importe nominal mdximo de 40.000.000 €, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente.

De acuerdo con lo anterior, una vez se formalice el Contrato, es la Junta General de
accionistas de la Sociedad, la que debe aprobar la propuesta de delegacién en el
Consejo de Administracién de la facultad de emitir obligaciones convertibles en acciones
de la Sociedad, con exclusion del derecho de suscripciéon preferente.

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 297.1.a), 414.2, 417 y 510
de la Ley de Sociedades de Capital y concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil, la referida propuesta de acuerdo a adoptar por la Junta General requiere la
formulacién por el Consejo de Administracion de un informe justificativo al respecto.

Asimismo, conforme al apartado 2 del articulo 414, ala letra b) del apartado 2 del articulo
417 y al articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta aplicable a las
sociedades con acciones admitidas a negociacién en Sistemas Multilaterales de
Negociacién, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicién Adicional Decimotercera
de la misma ley), también es necesario la formulacion de un informe por parte de un
experto independiente debido a que el importe mdximo de los aumentos de capital a
llevar a cabo en ejecucién de las obligaciones convertibles podria superar el 20% del
capital social de la Sociedad.

Por consiguiente y conforme a todo lo anterior, el Consejo de Administracion de la
Sociedad acuerda por unanimidad la formulacién del informe del Consejo de
Adminisfracién en relacién con la propuesta de acuerdo de delegacidn en el consejo de
adminisfracién de la facultad de emitir obligaciones convertibles, por un importe nominal
maximo de 40.000.000 euros con exclusion del derecho de suscripcién preferente y su
puesta a disposicion del experto independiente nombrado por el Registro Mercantil de
Toledo para que pueda elaborar su correspondiente informe. El informe del Consejo de
Administracién formulado se adjunta como Anexo I.

Por dltimo, se hace constar que estos dos informes serdn puestos a disposicidn de los
accionistas en el momento de la convocatoria de Junta General de accionistas de la
Sociedad en la que se deba adoptar el correspondiente acuerdo.”

Que se adjunta al final de esta certificacion copia del Anexo | al que se hace referencia
en el acuerdo anterior certificado, conteniendo el informe del Consejo de Administracion.

Que el acta fue redactada y aprobada por unanimidad de todos los Consejeros al finalizar
la reunién.
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Y para que conste alos efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéon, en mi calidad
de Secretario del Consejo de Administracién, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de
Administracién, en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

El Secretario Ve B® El Presidente

Firmado por: Firmado por:
,‘/
178729AADFEEACHG

D. José Ivan Garcia Braulio D. Eduardo Montes
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO A
SOMETER A LA JUNTA GENERAL EN RELACION CON LA EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES
EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

1. Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (“SUBSTRATE" o la “Sociedad”, y junto con sus sociedades filiales, el "Grupo
SUBSTRATE") en relacion con la propuesta de acuerdo a la Junta General de Accionistas para la
emision de obligaciones convertibles en acciones ordinarias Clase A de la Sociedad por un
importe nominal mdéximo de 40.000.000 euros, (las “Obligaciones Convertibles”), todo ello con
exclusién del derecho de suscripcidn preferente y en los términos y condiciones detallados en el
presente informe.

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los arficulos 286, 297.1.a), 414.2, 417 y 510 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital”’) y concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la referida propuesta de
acuerdo ala Junta General requiere la formulacién por el Consejo de Administraciéon del presente
informe justificativo.

Alicia Gonzdlez de Buitrago Garcia, economista y auditora de cuentas, como experta
independiente designada a estos efectos por el Registro Mercantil de Toledo, emifira el
correspondiente informe de experto independiente previsto en el apartado 2 del articulo 414 y
en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha norma, el cual serd puesto a disposicién de
los accionistas con ocasion de la convocatoria de la Junta General.

2. Contexto, descripcién y justificacién de la propuesta
a. Descripcion general de la operacién

La emisidon de las Obligaciones Convertibles que se propone a la Junta General de accionistas
de la Sociedad se enmarca dentro del contrato para la emisién y suscripcion de Obligaciones
Convertibles que actualmente estd negociando la Sociedad, como emisor, con una serie de
inversores (los “Inversores”), y cuya formalizacion estd prevista proximamente (el “Contrato”). El
Conftrato se formalizard en términos y condiciones habifuales en este tipo de operacionesy, sujeto
al acuerdo definitivo entre las partes, regulard la emisién y suscripcidon de 800 Obligaciones
Convertibles, por un importe nominal total de hasta 40.000.000 de euros, con un valor nominal
unitario por Obligacion Convertible de 50.000 euros, un fipo de interés anual del 7%, suscribibles
durante un periodo de compromiso de veinticuatro (24) meses por los Inversores, vencimiento a
los tres afos desde la fecha de suscripcion del Contrato y un precio de conversién determinado
al 80% del VWAP durante un periodo de fijacion de treinta (30) dias de negociacién anteriores a
la fecha de conversidon. Asimismo, el Contrato regulard cldausulas de terminacion habituales que
faculten alos Inversores a resolver el Contrato en caso de que, entre ofros supuestos, se produzca
la exclusion de las acciones de BME Growth de la Sociedad o su suspensidon de cotizacion durante
mas de diez (10) dias naturales (la “Operacion”).
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b. Entorno macroeconémico y oportunidad de mercado

La emision de las Obligaciones Convertibles se enmarca en un momento de profunda
fransformacién tecnoldgica a escala global, en el que la inteligencia artificial se ha consolidado
como uno de los vectores de crecimiento mds relevantes para la economia digital y la
competitividad empresarial. El mercado global de inteligencia artificial ha experimentado un
crecimiento exponencial en los Ultimos ejercicios, impulsado por los avances en modelos de
lenguaje de gran escala (Large Language Models), aprendizaje profundo (deep learning).
inteligencia artificial generativa y automatizacién inteligente de procesos. La adopcién de
soluciones de IA por parte de empresas de todos los sectores —desde la industria financiera y
sanitaria hasta la manufactura, la logistica y la administraciéon puUblica— ha generado un
ecosistema de inversion sin precedentes, con flujos de capital que se han multiplicado
exponencialmente desde 2020.

La Unién Europea ha situado la inteligencia artificial en el centro de su agenda estratégica, con
iniciativas regulatorias y de fomento como el Reglamento de Inteligencia Arfificial (EU Al Act),
aprobado definitivamente en 2024, y el programa Digital Europe, que buscan posicionar a Europa
como un referente en IA responsable y competitiva. El EU Al Act establece un marco regulatorio
armonizado que otorga certidumbre juridica a los operadores del sector y posiciona a las
empresas europeas de |IA como actores de confianza en un mercado global cada vez mdas
exigente en materia de gobernanza, transparencia y proteccién de derechos fundamentales.
Las empresas europeas que cumplan con este marco regulatorio tendrdn una ventaja
competitiva estructural frente a competidores de ofras jurisdicciones con marcos regulatorios
menos desarrollados.

El sector de la inteligencia artificial en Espaia ha alcanzado una masa critica de empresas,
centros de investigacion y talento especializado que lo posicionan como uno de los mercados
mds dindmicos de Europa meridional. La confluencia de factores favorables —un marco
regulatorio que incentiva la innovacién responsable, la disponibilidad de talento tecnolégico
formado en universidades y centros de excelencia nacionales, una infraestructura digital en
répida expansiéon y un compromiso institucional firme con la transformacién digital— crea un
entorno excepcionalmente propicio para el crecimiento de empresas como SUBSTRATE. En este
sentfido, SUBSTRATE es una empresa espanola de inteligencia arfificial que desarrolla su propia
tecnologia y tiene patentadas soluciones relacionadas con las férmulas de aprendizaje de los
agentes de IA, inspirdndose para ello en principios bioldégicos y cognitivos, y utilizando en estos
desarrollos reinforced learning y otras tecnologias.

La tecnologia de SUBSTRATE estd diseflada para operar en entornos complejos, dindmicos y no
estacionarios, permitiendo la toma de decisiones en tiempo real y el aprendizaje adaptativo con
volumenes reducidos de datos de entrenamiento, y ha sido puesta al servicio de empresas y
clientes a través de la plataforma Serenity que permite la creacién y entrenamiento de agentes
para realizar diversas tareas de automatizacién de procesos y aumento de la productividad.

Asimismo, SUBSTRATE ha expandido progresivamente sus capacidades tecnoldgicas hacia otros
dmbitos, como infraestructuras de computacién para IA que hoy forma parte de la familia de
soluciones serenity, convirtiendo a la empresa en una compafdia verticalmente integrada capaz
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de ofrecer a sus clientes todas las capas de tecnologia necesarias para una transformaciéon
exitosa.

Sobre esta base tecnologica, SUBSTRATE articula un modelo de negocio orientado al desarrollo,
implementacion y escalado de soluciones basadas en inteligencia artificial en distintos sectores
econdémicos, realizando tanto una venta directa como a fravés de una red de partners y sirviendo
a clientes en campos como (i) fintech y servicios financieros; (i) energia y eficiencia energética;
(iii) agritech; (iv) recursos humanos y formacion; y (v) salud, un campo en el que ha realizado
desarrollos propios de diagndstico por imagen con IA.

En consecuencia, la Sociedad se encuentra en una posicién privilegiada para capitalizar este
entorno favorable. La obtencién de financiacion a través de la emision de las Obligaciones
Convertibles permite reforzar la estructura de capital de la Sociedad sin un efecto dilutivo
inmediato para los accionistas actuales, dotando a la Sociedad de los recursos necesarios para
acelerar su plan de negocio, expandir sus operaciones, invertir en investigacion y desarrollo,
captar talento tecnolégico de primer nivel y consolidar su posicion competitiva en el mercado.
Asimismo, ha de tenerse en cuenta que los nuevos fondos se obtendrian a través de un
mecanismo de financiacién alternativa flexible, que permitird a la Sociedad disponer de efectivo,
hasta un limite de 40.000.000 euros, a su discrecion y sujeto a las necesidades de caja que, en
cada momento, pueda tener.

c. Capital social de la Sociedad

A fecha de emisién del presente informe, el capital social de la Sociedad, tras el otorgamiento
de la escritura de ejecucidn de aumento de capital otorgada el 8 de mayo de 2026 ante el
notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet con el nUmero 2.509 de su protocolo pendiente
de inscripciéon en el Registro Mercantil de Toledo, es de TREINTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS
CINCUENTA Y UN MIL QUINIENTOS TREINTA Y SIETE EUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS
(33.251.537,26€), representado por 469.767.448 acciones, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas:

(i) 331.128.988 acciones pertenecientes ala Clase “A” de 0,10 euros de valor nominal cada
una, numeradas de la 1 ala 331.128.988, ambas inclusive, pertenecientes a la misma
clase y serie y que son las acciones ordinarias de la Sociedad (las “Acciones Clase A"); y

(i) 138.638.460 acciones pertenecientes a la Clase "B" de 0,001 euros de valor nominal
cada una, numeradas de la 1 ala 138.638.460, ambas inclusive, pertenecientes a la
misma clase y serie y que son acciones sin voto de la Sociedad con el régimen juridico y
los derechos preferentes establecidos en el articulo 9 bis de los Estatutos Sociales (las
"Acciones Clase B").

Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se rigen por la Ley del
Mercado de Valores y demds disposiciones que le sean aplicables. La llevanza del registro
contable de anotaciones en cuenta corresponderd a la Sociedad de Gestidn de los Servicios de
Registro, Compensacién vy Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR) y a sus entidades
participantes.
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3. Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcién preferente en la emisién de las
Obligaciones Convertibles.

Al amparo de lo previsto en los articulos 414.2, 417 y 510 de la Ley de Sociedades de Capital, se
requiere, a los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente en la emision de las
Obligaciones Convertibles, que en el informe de los administradores se justifique detalladamente
la propuesta.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emisién de las Obligaciones Convertibles
requiere que asi lo exija el interés de la Sociedad (art. 417.1 LSC). En este sentido, el Consejo de
Administracién de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de suscripcion preferente
gue se propone resulta plenamente conforme con el interés de la Sociedad ya que (i) permite
realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del interés social (dados los motivos
ya sefalados en el apartado anterior); (ii) el procedimiento resulta idéneo y necesario para
alcanzar el fin buscado; vy (iii) existe proporcionalidad entre el medio elegido y el objetfivo que se
pretende con la Operacién.

A estos efectos, en el marco de la Operacion, SUBSTRATE tendrd la facultad, mediante la emisiéon
de Obligaciones Convertibles, de requerir a los Inversores que aporten capital a la Sociedad de
manerd recurrente, hasta la cuantia que la Sociedad estime conveniente en cada momento (sin
tener por tanto la obligacién de alcanzar los 40.000.000 euros), y en funcién de las necesidades
concretas de financiacién; algo que no seria viable instrumentar mediante otras alternativas que
supongan un reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, debido a
los dilatados plazos que ello supondria. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los Inversores
podrd requerir a SUBSTRATE realizar tres (3) suscripciones de obligaciones siempre que el importe
principal agregado de todas las suscripciones conforme a cada solicitud del respectivo Inversor,
junto con todas las demds suscripciones realizadas por dicho Inversor en virtud del Contrato, no
excedan del compromiso de dicho Inversor.

En este sentido, dadas las actuales circunstancias de los mercados financieros y, en particular, el
contexto de volatilidad e incertidumbre macroeconémica y geopolitica derivado de los
conflictos en Oriente Medio, que han generado, entre otros efectos, un incremento en los precios
de determinadas materias primas, una mayor presién inflacionaria y un endurecimiento de las
condiciones generales de financiacién, el Consejo de Administraciéon considera especialmente
relevante que la Sociedad preserve un elevado grado de flexibilidad financiera. A juicio del
Consejo de Administracion, la capacidad de acceder de forma agil y eficiente a recursos
financieros, en condiciones competitivas y adaptadas a las circunstancias de mercado existentes
en cada momento, constituye un elemento estratégico para asegurar la adecuada ejecucion
del plan de negocio de la Sociedad. Por ello, el Consejo de Administracion estima conveniente
que la Sociedad pueda disponer de mecanismos suficientemente flexibles que permitan
acceder, en caso necesario, a distintas fuentes de financiacién y estructuras de capital,
preservando de este modo su capacidad de actuaciéon y maximizando las opciones disponibles
para atender las necesidades financieras que pudieran surgir en el curso ordinario de sus
actividades o en el marco de oportunidades de crecimiento corporativo.

Asi, los beneficios que una operacion de estas caracteristicas ofrece a la Sociedad resultan
facilmente comprensibles. A través de la Operacion con los Inversores, SUBSTRATE obtiene acceso
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a una fuente de financiacién de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar sus
disposiciones de efectivo a sus necesidades de financiacién, y todo ello de manera accesible,
con independencia de la coyuntura de los mercados de renta variable y demdas situaciones en
las que la captaciéon de capital por medios tradicionales pueda resultar dificil.

Asi, la Operacién permitiria asegurar la captacion de recursos propios en un corto periodo de
fiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposicion a los riesgos asociados a la
volatilidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y por los términos vy
condiciones en que se estructura la operacion, se obtendrdn recursos de manera mds eficiente
que acudiendo a otras férmulas, tales como una ampliacién de capital o emisiéon de deuda o de
obligaciones convertibles con derecho de suscripcion preferente, o incluso una colocaciéon
privada acelerada entre inversores cuadlificados (accelerated book-building), etc., que
previsiblemente exigirian un descuento mayor sobre el precio de mercado, un mayor tiempo de
ejecucion o una mayor incertidumbre.

Por ofro lado, el Consejo de Administracion estima que la supresién del derecho de suscripcion
preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de los costes asociados
a la operaciéon en comparacion con un aumento de capital, o con una emisién de obligaciones
o de warrants con derecho de suscripcion preferente (especialmente si se toman en
consideracién las comisiones de las entidades financieras participantes en ese fipo de
operaciones), y tiene al mismo tiempo un menor efecto de distorsion en la negociacion de las
acciones de la Sociedad durante el periodo de emision.

En definitiva, mediante la ejecucion de la Operacién descrita, la Sociedad obtiene la certeza de
que se llevard a cabo la suscripcion de las Obligaciones Convertibles y la inversidbn propuesta,
para lo que se exige necesariamente, en aras de velar por la proteccion del interés de la
Sociedad, la exclusién del derecho de suscripciéon preferente en la emision de las Obligaciones
Convertibles, siendo este un requisifo necesario (y conveniente desde el punto de vista
econdémico y operativo) para lograr los objetivos perseguidos. Asimismo, la medida propuesta
guarda la proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la misma queda
ampliamente compensada vy justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y para los
propios accionistas la posibilidad de realizar una operacién que es beneficiosa para SUBSTRATE.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en la emision de las Obligaciones Convertibles a
qgue se refiere este informe estd justificada en el marco de la financiacion descrita en el apartado
anterior.

La Ley de Sociedades de Capital requiere de conformidad con los articulos 4142 y 417.2
apartado b), a su vez, para la exclusion del derecho de suscripcion preferente, que un experto
independiente, distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, nombrado a los efectos de la
emisién por el Registro Mercantil, elabore un informe en el que se contenga un juicio técnico sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en elinforme de los administradores y sobre la idoneidad
de la relacién de conversién, y, en su caso, de sus féormulas de ajuste, para compensar una
eventual dilucién de la participacion econdmica de los accionistas. En este sentido, el Registro
Mercantil de Toledo ha designado a Alicia Gonzdlez de Buitrago Garcia, economista y auditora
de cuentas, como experto independiente para la elaboracién del citado informe.
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A estos efectos se deja constancia de que, conforme al articulo 510 de la Ley de Sociedades de
Capital (que resulta aplicable a las sociedades con acciones admitidas a negociacién en
Sistemas Multilaterales de Negociacién, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Decimotercera de la misma ley), es necesario el informe de experto independiente
previsto en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha
norma, debido a que, tal y como se especifica mds abajo, el importe méximo de los aumentos
de capital a llevar a cabo en ejecucién de las Obligaciones Convertibles podria llegar a superar
el 20% del capital social.

El presente informe del Consejo de Administracién y el correspondiente informe del experto
independiente se pondrdn a disposicién de los accionistas de la Sociedad con ocasion de la
convocatoria de la Junta General de accionistas.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracién de SUBSTRATE entiende que la Operacion vy,
consecuentemente, la propuesta de acuerdo para la emision de las Obligaciones Convertibles
que se presenta a la Junta General de accionistas, son plenamente conformes con el interés
social y vienen motivados por la conveniencia de dotar a la Sociedad de los recursos propios
necesarios para mantener la solidez de su balance, invertir en el desarrollo de nuevos productos
y procesos en sus diferentes unidades de negocio.

4, Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles. Bases y modalidades de la conversion.

Las 800 Obligaciones Convertibles se emitirdn a la par (es decir, por su valor nominal), estardn
representadas mediante titulos nominativos de 50.000 euros de nominal cada uno de ellos,
devengando un tipo de interés anual del 7%, serdn obligatoriamente convertibles en el nUmero
de acciones nuevas que corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones, y se
emitirdn en una Unica emisién quedando abiertas a suscripcion por los Inversores durante un plazo
de veinticuatro (24) meses (el “Periodo de Compromiso”).

Sujeto al acuerdo definitivo entre las partes, los términos y condiciones principales de las
Obligaciones Convertibles, incluyendo las bases y modalidades para su conversiéon, serdn los
siguientes:

1. Cesidn y transmisidon de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no estardn sujetas a ninguna restriccion a su fransmisibilidad,
y por tanto serdn libremente transmisibles sin necesidad de obtener ningin consentimiento
de la Sociedad. No obstante, en caso de que algin Inversor pretenda transmitir las
Obligaciones Convertibles, deberd nofificar la identidad del adquirente a la Sociedad con
al menos cinco (5) dias hdbiles de antelacién. Cualquier cesionario que se convierta en
fitular de Obligaciones Convertibles, por cualquier medio y por cualquier motivo, se
beneficiard de y estard sujeto a todos los derechos y obligaciones derivados del Contrato.

2. Admisidn a negociacién:

Las Obligaciones Convertibles no se admitirdn a negociacién en ningin mercado
financiero.
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3. Valor nominal:
Cada Obligacién Convertible tendrd un valor nominal de 50.000 euros.
4. Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendrén una duracién de tres (3) aios a partir de la fecha de
suscripcion del Contrato (la “Fecha de Vencimiento”). Si las Obligaciones Convertibles no
hubieran sido convertidas por el tenedor de las mismas antes de su Fecha de Vencimiento,
el tenedor de las mismas deberd necesariamente convertir todas las Obligaciones
Convertibles pendientes en la Fecha de Vencimiento.

5. Conversidn de las Obligaciones Convertibles en Acciones de la Sociedad:

a. Naturaleza obligatoria de la conversién

Las Obligaciones Convertibles son de cardcter necesariamente convertible. La conversién
no es voluntaria ni discrecional para el fitular, sino que se produce de forma obligatoria e
irevocable en los supuestos expresamente previstos en el Contrato.

b. Supuestos de conversién

La conversion de las Obligaciones Convertibles en acciones ordinarias de la Sociedad
(Acciones Clase A), de 0,10 euros de valor nominal cada una, se producird
obligatoriamente en cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Conversion al Vencimiento: A la Fecha de Vencimiento, siempre que no exista
ningun Supuesto de Incumplimiento pendiente, cada titular convertird la totalidad
de las Obligaciones Convertibles de las que sea fitular en una Unica conversion.

(ii) Conversién por concurrir supuesto de conversidén: Con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento o en dicha fecha, la conversion se producird igualmente de forma
obligatoria en caso de acaecimiento de cualquiera de los siguientes supuestos de
conversion (los “Supuestos de Conversion”): (i) fusion de la Sociedad conforme al
Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan
determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales
de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccién de laisla de La Palmay a
otras situaciones de vulnerabilidad (salvo que la Sociedad sea la sociedad
resultante de la fusion); o (ii) la venta, arrendamiento, fransmision, liquidacion o
disposicién por cualquier medio de la totalidad o de la prdctica totalidad de los
activos de la Sociedad, salvo que dicha operacién se realice a cambio de una
confraprestacion justa o en condiciones de mercado.

En caso de acaecimiento de un Supuesto de Conversidn, el titular remitird a la
Sociedad una notificacién de conversién en la que se especificard el Supuesto de
Conversion acaecido, el nimero de Obligaciones Convertibles objeto de
conversion y el importe principal agregado a convertir (el “Importe de Conversion”).
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La conversion serd obligatoria e irrevocable en la fecha de recepcion por la
Sociedad de dicha nofificacion de conversion (la “Fecha de Conversion').

c. Precio de Conversion

El nUmero de Acciones nuevas a emitir por la Sociedad a favor de cada titular se calculard
dividiendo el Importe de Conversién entre el precio de conversiéon. El precio de conversidon
se determinard conforme al siguiente mecanismo (el “Precio de Conversién"):

(i) Se calculard el precio medio ponderado por volumen (“VWAP”) de las acciones de
la Sociedad durante un periodo de fijacién del precio de treinta (30) dias de
negociacién consecutivos que finaliza el dia de negociacién inmediatamente
anterior a la Fecha de Conversion (el “Periodo de Fijacién del Precio”).

(ii) Se aplicard un descuento del veinte por ciento (20%) sobre dicho VWAP medio, esto
es, se calculard el ochenta por ciento (80%) del VWAP resultante del Periodo de
Fijacion del Precio, redondeado a la baja a partir del tercer decimal (el “Precio de
Conversion Teérico”).

(iii) El Precio de Conversion serd el mayor de los dos importes siguientes: (i) el Precio de
Conversiéon Tedrico; o (i) el valor nominal de las acciones, garantizdndose que en
ningln caso se emitan acciones por debajo de su valor nominal, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

(iv) Adicionalmente, el Precio de Conversion se ajustard al alza, en la medida necesaria,
para garantizar que la ampliacion de capital derivada de la conversion de la
totalidad de las Obligaciones Convertibles emifidas en el marco de la emisién no dé
lugar a la emision de acciones que representen mas del cuarenta por ciento (40%)
del capital social de la Sociedad en el momento de la conversion.

(v) Si la ecuacién de canje resultante diese lugar a una fraccion de Accion, dicha
fraccion se redondeard a la baja hasta la Accién entera mdas cercana, sin que el
fitular tenga derecho a compensacién alguna por dicha fraccion.

d. Plazo de entrega de acciones y consecuencias del incumplimiento

La Sociedad entregard al titular acciones libremente negociables en el Mercado Bursatil a
mds tardar en el plazo de noventa (90) dias naturales desde la Fecha de Conversién. En
caso de que la Sociedad no entregue las acciones dentro de dicho plazo, deberd amortizar
las Obligaciones Convertibles correspondientes en efectivo por un importe igual al ciento
veinte por cientfo (120%) del importe principal, con intereses de demora del diez por ciento
(10%) anual a partir de los diez (10) dias hdbiles siguientes al vencimiento del plazo de
entfrega.
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A los efectos de formalizar la conversion, la Sociedad otorgard ante Notario PUblico espaniol
la escritura de ejecucion de la ampliacion de capital dentro de los cinco (5) dias de
negociacioén siguientes a la Fecha de Conversidn, y la presentard para su inscripcion en el
Registro Mercantil.

e. Falta de autorizaciones suficientes

En el supuesto de que la Sociedad no disponga de autorizaciones societarias suficientes
para emitir las nuevas acciones en el momento de la conversién y el titular no solicite la
amortizacion anticipada de sus Obligaciones Convertibles, a discrecién del titular, las
Obligaciones Convertibles objeto de conversién serdn adquiridas por la Sociedad el dia
hdbil siguiente a la Fecha de Conversién, por un precio igual al nUmero de acciones que
deberian haberse emitido multiplicado por el precio de cierre de la accidén en la Fecha de
Conversion. Dichas Obligaciones Convertibles adquiridas serdn canceladas por la
Sociedad.

f. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la conversion de las Obligaciones
Convertibles estardn sujetas a todas las disposiciones de los Estatutos Sociales, sus
reglamentos internosy alos acuerdos de las juntas generales de accionistas de la Sociedad.
Las nuevas acciones, una vez admitidas a negociacion en el Mercado Bursatil, fendrdn
derechos de dividendo inmediatos y vigentes y serdn plenamente asimiladas a y fungibles
con las acciones existentes.

g. Extincién del derecho de conversidn

El derecho de conversion se extinguird en la fecha en que la totalidad de las Obligaciones
Convertibles emitidas hayan sido integramente convertidas en acciones de la Sociedad
conforme al procedimiento descrito en el presente apartado.

6. Intereses:
a. Tipo de interés

Cada Obligacion Convertible devengard un interés anual del siete por ciento (7%),
devengado desde su fecha de suscripcion correspondiente. Los intereses serdn pagaderos
en efectivo o en especie, mediante la emisibn de acciones al precio de conversidon
correspondiente. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado c) siguiente, la eleccién de
pagar los intereses en efectivo o en acciones corresponderd exclusivamente a la Sociedad.

b. Devengo de intereses y pago

Los intereses serdn pagaderos de una sola vez al vencimiento (y cada Obligaciéon
Convertible dejard de devengar intereses) en la primera de las siguientes fechas: (i) en la
Fecha de Conversién; (i) en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles; o
(i) cuando las Obligaciones Convertibles hayan sido amorfizadas o reembolsadas
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conforme al Contrato con anterioridad a la Fecha de Conversién o Fecha de Vencimiento
correspondiente, segun corresponda.

c. Intereses en caso de conversién

Si un titular de Obligaciones Convertibles hubiera remitido una notificacion de conversion a
la Sociedad con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles,
la Sociedad abonard los intereses devengados hasta (pero sin incluir) la Fecha de
Conversiéon correspondiente. En tal caso, los intereses serdn pagaderos en efectivo a mas
tardar cinco (5) dias hdbiles después de la Fecha de Conversidon correspondiente.

De conformidad con lo dispuesto en el arficulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, la
correspondiente emision de Obligaciones Convertibles se hard constar en escritura publica.

El presente informe del Consejo de Administracién y el correspondiente informe del experto
independiente a los efectos del articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital se pondrdn a
disposicién de los accionistas de la Sociedad con ocasidn de la convocatoria de la Junta General
de accionistas.

5. Formulas de ajuste.

En la medida en que el Precio de Conversién de las Obligaciones Convertibles, esto es, la relacién
de conversién, se referencia al precio de cotizacién de la accidén de SUBSTRATE en una fecha
cercana a la emisién de las acciones nuevas (véase apartado anterior), no es preciso incluir
férmulas de ajuste de anfti-dilucidén en dicha relaciéon de conversidon para el supuesto de que se
produzcan alteraciones en el capital de la Sociedad, todo ello en la medida en que el precio de
cotizacién de la accién de SUBSTRATE, en base al cual se determina el Precio de Conversién, ya
recogerd dicho efecto.

No obstante lo anterior, sujeto al acuerdo definitivo entre las partes, se prevé que el Contrato
incorporard un mecanismo de proteccion anti-dilucion reforzado para los accionistas actuales: el
limite del cuarenta por ciento (40%) del capital social. En virtud de este mecanismo, el Precio de
Conversion se ajustard al alza para asegurar que las nuevas acciones emitidas como
consecuencia de la conversion de la totalidad de las Obligaciones Convertibles no representen
mds del 40% del capital social de la Sociedad en el momento de la conversidn. Este limite méximo
constituye una salvaguarda fundamental que garantiza que los accionistas actuales
conservardn, en todo caso, al menos el sesenta por ciento (60%) del capital social tras la plena
conversion de las Obligaciones Convertibles, limitando la dilucién mdxima de su participacion.

6. Razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la idoneidad de la relacién
de conversion y sus formulas de ajuste para evitar la diluciéon de la participacion
econdémica de los accionistas.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta aplicable a
las sociedades con acciones admitidas a negociacion en Sistemas Multilaterales de Negociacion,
de conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimotercera de la misma ley), el
informe de los administradores deberd justificar la razonabilidad de las condiciones financieras de
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la emisidn y la idoneidad de la relacién de conversién y sus féormulas de ajuste para evitar la
dilucién de la participaciéon econdmica de los accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion considera que las Obligaciones Convertibles se
emiten en condiciones favorables, si se compara con los estdndares del mercado en la emision
de deuda convertible.

El Consejo de Administracion considera que el Precio de Conversion de las Obligaciones
Convertibles es razonable y se encuentra dentro del rango de descuentos aplicados por ofras
compadias en operaciones similares llevadas a cabo en los mercados tanto nacional como
internacionales.

El descuento del veinte por ciento (20%) aplicado sobre el VWAP de referencia para la
determinacién del Precio de Conversién se sitUa dentro de las estructuras de fijacién de precio
observadas en determinados instrumentos de financiacién de sociedades cotizadas en
mercados de crecimiento y small caps, en particular en operaciones de financiacién mediante
obligaciones convertibles 0 mecanismos de conversidn referenciados a medias de cotizacion.

En este tipo de estructuras, el precio de conversion suele determinarse en funcién de la cotizacion
media del valor (incluyendo, entre otras, medias ponderadas o VWAP en distintos periodos de
referencia), aplicdndose descuentos cuya magnitud varia en atencién a factores como el perfil
de riesgo del emisor, la liquidez del valor, la capitalizacién bursdtil, la volatilidad, el tamafio de la
operacion, la existencia de inversores especializados en este fipo de instrumentos y las
condiciones generales de mercado en el momento de la emision.

De la misma manera, a partir de informacién publica disponible en operaciones de financiacion
de emisores cotizados en el mercado espafol, incluidas sociedades admitidas a negociacion en
BME Growth, se observan estructuras de convertibles en las que el precio de conversidon se
determina aplicando descuentos sobre la media de cotizacidn de referencia, como se propone
en la operaciéon propuesta. En consecuencia, el Consejo de Administracién considera que el nivel
de descuento considerado resulta coherente con la prdctica de mercado en este tfipo de
instrumentos cuando concurren circunstancias de menor liquidez y mayor flexibilidad estructural
en la financiacién.

Tal y como se ha indicado anteriormente, en la medida en que el Precio de Conversién de las
Obligaciones Convertibles se referencia al precio de cotizacién de la accién de SUBSTRATE en
una fecha cercana a la emision de las acciones nuevas, no es preciso incluir formulas de ajuste
de anti-dilucién en dicha relacién de conversién, sin perjuicio de las que se prevé que se incluirdn
en el Confrato.

7. NUmero mdximo de Obligaciones Convertibles a emitir y precio minimo de conversion.

De conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las Obligaciones
Convertibles no podrdn emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. En este sentido, teniendo
las Obligaciones Convertibles un valor nominal individual cada una de 50.000 euros, tal y como
se detalla en el apartado 4 anterior del presente informe, el nUmero mdéximo de Obligaciones
Convertibles que podrd emitirse serd de 800.
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Asimismo, de conformidad con el citado articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las
Obligaciones Convertibles no podrdn ser convertidas en acciones cuando el valor nominal de
estas sea inferior al importe nominal de las acciones que se entreguen en la conversion, segin se
detalla en el apartado 4 anterior.

8. Aumento de capital en el importe necesario para dar cobertura a la emisién de las
Obligaciones Convertibles.

La emisibn de las Obligaciones Convertibles conlleva necesariamente la aprobacién del
correspondiente acuerdo para aumentar el capital social en el importe necesario para atender
la conversidn de las mismas. En este sentido, junto a la propuesta de emision de las Obligaciones
Convertibles, se propone a la Junta General de accionistas aprobar el correspondiente acuerdo
de aumento de capital y delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad, por aplicaciéon
analégica de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad
de ejecutar, en cada ocasién, el aumento de capital que sea necesario para atender la
conversion en acciones de las Obligaciones Convertibles, mediante la emisibn de nuevas
acciones (sin derecho de preferencia de los actuales accionistas de la Sociedad de conformidad
con el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital) y con previsibn de suscripcién
incompleta.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en el domicilio social, en su sesion de fecha 21 de mayo de 2026.
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ANEXO II

Valores de Cotizacion de referencia de Substrate Artificial Inteligence, S.A.
obtenidos a través de BME Growth.

- Precios del Mercado de SUBSTRATE ARTIFICIAL (ISIN: ES0105650008) desde 08/04/2026

hasta 20/05/2026

Fecha Ultimo Volumen Efectivo Cierre
08/04/2026  0,0498 752.582 36.931,17  0,0498
09/04/2026  0,0478 374.975 18.147.63  0,0478
10/04/2026  0,0488 392.557 18.674,91  0,0488
13/04/2026  0,0484 978.439 46.827,64  0,0484
14/04/2026 0,048 188.163 9.055,12 0,048
15/04/2026  0,0483 352.502 16.803,73  0,0483
16/04/2026  0,0474 441.498 20.898.48  0,0474
17/04/2026  0,0485 614.247 29.539.81  0,0485

20/04/2026  0,0488 2717229  128.753,43  0,0488

21/04/2026 0,0495 2.278.644  113.998,65  0,0495

22/04/2026  0,0469 1.278.975 60.469.84  0,0469

23/04/2026 0,0498  15.871.958  829.007,95  0,0498

24/04/2026  0,0504 5.481.319  283.606,31  0,0504

27/04/2026 0,0471 2.230.208  105.882,55  0,0471

28/04/2026  0,0484 930.669 44331,29  0,0484

29/04/2026 0,0464 1.643.030 76.453.47  0,0464

30/04/2026  0,0462 2405991  112.881,03  0,0462

04/05/2026 0,0451 911.840 41.691,54  0,0451

05/05/2026  0,0455 609.011 27.384,51  0,0455

06/05/2026 0,0472 5.985.225  287.988,76  0,0472
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07/05/2026 0,0456 1.516.789 70.254,12  0,0456

Fecha Ultimo Volumen Efectivo  Cierre

08/05/2026 0,0436 2.525.343 110.889,38  0,0436

11/05/2026  0,0407 2.680.180  109.517,85  0,0407

12/05/2026 0,0423 2.323.651 99.401.64  0,0423

13/05/2026  0,0436 1.765.393 77.938,10  0,0436

14/05/2026 0,0446 1.110.448 48.763,13  0,0446

15/05/2026  0,0444 1.444.656 63.964,00  0,0444

18/05/2026 0,0438 520.201 22.662,94  0,0438

19/05/2026  0,0446 1.087.343 47.846,88  0,0446

20/05/2026 0,0448 108.199 4.735,50  0,0448

FEuente: htips://www.bmegrowth.es/esp/InfHistorica/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
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- Precios del Mercado de SUBSTRATE ARTIFICIAL (ISIN: ES0105650008) desde 06/05/2026
hasta 20/05/2026

Fecha Ultimo Volumen Efectivo Cierre

06/05/2026 0,0472  5.985.225  287.988,76  0,0472

07/05/2026  0,0456  1.516.789 70.254,12  0,0456

08/05/2026 0,0436  2.525.343 110.889,38  0,0436

11/05/2026  0,0407  2.680.180  109.517.85  0,0407

12/05/2026 0,0423  2.323.651 99.401,64  0,0423

13/05/2026  0,0436  1.765.393 77.938,10  0,0436

14/05/2026 0,0446  1.110.448 48.763.13  0,0446

15/05/2026  0,0444  1.444.656 63.964,00  0,0444

18/05/2026 0,0438 520.201 22.662,94  0,0438

19/05/2026  0,0446  1.087.343 47.846,88  0,0446

20/05/2026  0,0448 108.199 4.735,50  0,0448

FEuente: htips://www.bmegrowth.es/esp/InfHistorica/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
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- Precios del Mercado de SUBSTRATE ARTIFICIAL (ISIN: ES0105650008) desde 20/02/2026

hasta 20/05/2026
Fecha Ultimo Volumen Efectivo Cierre
20/02/2026 0,0592 1.877.224 114.281,82 0,0592
23/02/2026 0,0608 843.488 50.214,19 0,0608
24/02/2026 0,06 1.120.028 67.934,92 0,06
25/02/2026 0,064 3.277.884 204.694,27 0,064
26/02/2026 0,0604 1.588.619 98.422,47 0,0604
27/02/2026 0,06 1.557.054 94.390,70 0,06
02/03/2026 0,0582 1.700.712 99.203,32 0,0582
03/03/2026 0,0588 1.003.119 58.382,04 0,0588
04/03/2026 0,0858 43.497.467 3.870.745,44 0,0858
05/03/2026 0,079 10.915.793 899.467,63 0,079
06/03/2026 0,069 8.930.103 643.965,17 0,069
09/03/2026 0,0714 3.069.618 216.612,42 0,0714
10/03/2026 0,0648 3.656.133 246.021,83 0,0648
11/03/2026 0,061 3.321.539 206.975,90 0,061
12/03/2026 0,0604 1.948.728 117.762,35 0,0604
13/03/2026 0,0626 4.698.469 302.422,98 0,0626
16/03/2026 0,0606 2.172.694 134.381,52 0,0606
17/03/2026 0,0608 1.714.284 102.349,69 0,0608
18/03/2026 0,0588 1.185.112 70.272,78 0,0588
19/03/2026 0,0586 2.700.451 160.773,32 0,0586
20/03/2026 0,057 1.685.651 98.343,54 0,057
23/03/2026 0,0504 4.212.404 228.130,58 0,0504
24/03/2026 0,0542 3.489.199 190.667,81 0,0542
25/03/2026 0,054 2.223.935 121.871,07 0,054
26/03/2026 0,0508 2.023.471 105.238,84 0,0508
27/03/2026 0,0496 1.999.508 101.471,89 0,0496
30/03/2026 0,0504 1.270.268 65.508,33 0,0504

31/03/2026 0,0494 408.724 20.563.,26 0,0494
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Fecha Ultimo Volumen Efectivo Cierre
01/04/2026 0,0504 636.155 31.702,64 0,0504
02/04/2026 0,0492 252.707 12.502,76 0,0492
07/04/2026 0,05 765.827 37.971,69 0,05
08/04/2026 0,0498 752.582 36.931,17 0,0498
09/04/2026 0,0478 374.975 18.147.63 0,0478
10/04/2026 0,0488 392.557 18.674.91 0,0488
13/04/2026 0,0484 978.439 46.827,64 0,0484
14/04/2026 0,048 188.163 9.055,12 0,048
15/04/2026 0,0483 352.502 16.803,73 0,0483
16/04/2026 0,0474 441.498 20.898.48 0,0474
17/04/2026 0,0485 614.247 29.539.81 0,0485
20/04/2026 0,0488 2.717.229 128.753.43 0,0488
21/04/2026 0,0495 2.278.644 113.998.65 0,0495
22/04/2026 0,0469 1.278.975 60.469,84 0,0469
23/04/2026 0,0498 15.871.958 829.007,95 0,0498
24/04/2026 0,0504 5.481.319 283.606,31 0,0504
27/04/2026 0,0471 2.230.208 105.882,55 0,0471
28/04/2026 0,0484 930.669 44.331,29 0,0484
29/04/2026 0,0464 1.643.030 76.453,47 0,0464
30/04/2026 0,0462 2.405.991 112.881,03 0,0462
04/05/2026 0,0451 911.840 41.691,54 0,0451
05/05/2026 0,0455 609.011 27.384,51 0,0455
06/05/2026 0,0472 5.985.225 287.988,76 0,0472
07/05/2026 0,0456 1.516.789 70.254,12 0,0456
08/05/2026 0,0436 2.525.343 110.889,38 0,0436
11/05/2026 0,0407 2.680.180 109.517.85 0,0407
12/05/2026 0,0423 2.323.651 99.401,64 0,0423
13/05/2026 0,0436 1.765.393 77.938,10 0,0436
14/05/2026 0,0446 1.110.448 48.763,13 0,0446

15/05/2026 0,0444 1.444.656 63.964.,00 0,0444
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Fecha Ultimo Volumen Efectivo Cierre
18/05/2026 0,0438 520.201 22.662,94 0,0438
19/05/2026 0,0446 1.087.343 47.846,88 0,0446
20/05/2026 0,0448 108.199 4.735,50 0,0448

Fuente: htips://www.bmegrowth.es/esp/InfHistorica/SUBSTRATE _ARTIFICIAL INTELIGENCE_ES0105650008.aspx



